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FINANSINSPEKTIONEN
FONDBESTAMMELSER CICERO WORLD 0-50

A0t 08
§ 1 Vdrdepappersfondens riittsliga stillning

Fondens namn &r Cicero World 0-50 nedan kallad fonden. Fonden &r en virdepappersfond enligt
lagen (2004:46) om vardepappersfonder ("LVF”).

Fonden riktar sig till allmadnheten. Fondférmégenheten dgs gemensamt av de andelségare som képt
andelar i fonden och varje fondandel i samma andelsklass medfér lika ritt till den egendom som
ingar i fonden.

Fonden &r inte en egen juridisk person utan féretrads av det fondbolag som anges i § 2. Fondbolaget
foretrdder fondandelsdgarna i fragor som rér fonden, beslutar éver fondens egendom samt utdvar
de réttigheter som hérrér ur egendomen. Fonden kan inte férvérva rittigheter eller ta pa sig
skyldigheter. Inte heller kan fonden féra talan infér domstol eller ndgon annan myndighet. Den &r
dock ett sjdlvstandigt skattesubjekt.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen fér fondbolaget, LVF och
6vriga tillampliga forfattningar.

Andelsklasser

Fonden har fyra andelsklasser; "A”, ”B”, "C” och ”D”. Den férsta andelsklassen "A” riktar sig framst
mot privatpersoner och andeisklasserna “B”, ”C” samt "D” framst mot institutioner. Minsta initiala
teckningsbelopp och hogsta fasta avgift av fondens vérde &r enligt tabell nedan.

Andelsklass Minsta initiala teckning (SEK) Hégsta fasta avgift Utdelande
A 500 2,10% Nej
B 1.000.000 1,60 % Nej
C 10.000.000 1,10 % Nej
D 500.000 2,00 % Nej

Andelsklasserna ir inte utdelande.

Andelsklasserna innebar att virdet av en fondandel i en andelsklass kommer att skilja sig fran vérdet
av en fondandel i en annan andelsklass. Andelarna inom respektive andelsklass &r lika stora och
medfor lika rétt till den egendom som ingér i fonden.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden férvaltas av Cicero Fonder AB med organisationsnummer 556588 - 8731, nedan kallat
fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgdngar férvaras av Swedbank AB (publ), (org.nr 502017-7753), sdsom férvaringsinstitut,
nedan kallad férvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutets uppgift ar bl.a. att verkstdlla fondbolagets beslut avseende fonden samt ta emot
och férvara fondens tillgdngar. Forvaringsinstitutet skall kontrollera att de beslut avseende fonden




som fondbolaget fattat, sdsom placering, vérdering, inlésen och férséljning av fondandelar, sker i
enlighet med tillimpliga férfattningar och dessa fondbestdmmelser.

§ 4 Vdrdepappersfondens karaktir

Fonden &r en aktivt férvaltad vardepappersfond. Fondens mélsittning dr att pa 3-5 ars sikt uppna en
véardeférandring som dverstiger fondens jamforelseindex vilket bestar av 25 procent MSCI World All
Country Net Return Index, 37,5 procent OMRX T-bond Index och 37,5 procent OMRX T-bill Index. For
att uppna fondens malsattning, férvaltas fonden aktivt med en véldiversifierad portfélj av tillgangar.

§ 5 Virdepappersfondens placeringsinriktning
Geografisk inriktning

Fondens placeringsinriktning ar global. Fondens placeringsinriktning i dvrigt &r diversifierad och dess
medel &r inte riskexponerad mot nagon enskild geografisk marknad eller speciell bransch.

Tillgdngsslag

Fondens medel skall placeras i fondandelar (aktiefonder, rintefonder och bérshandlade fonder, s.k.
ETF:er), dverlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto
hos kreditinstitut,

Fondens medel far placeras i derivatinstrument med sddana underliggande tillgdngar som framgar av
5kap. §12 LVF.

Allokering mm

Fonden som &r en allokeringsfond kan placera globalt bade i aktierelaterade och ranterelaterade
instrument, saval direkt som indirekt, beroende pa marknadsforutséttningar. Fondens skall till 0-50 %
vara placerad mot aktiemarknaden och till 50-100 % i rintemarknaden.

Fonden har normalt en fordelning pa 25 procent aktierelaterade och 75 procent rénterelaterade

instrument. En stérre aktieandel kan adderas nar forvaltaren anser att utsikterna 4r goda pé den
globala aktiemarknaden. Féljaktligen kan férvaltaren dven addera rinteandelen nér utsikterna pa
den globala aktiemarknaden har férsvagats.

I syfte att 6ka fondandelsdgarnas avkastning férdelas fondens medel i tva steg:

¢ Den langsiktiga férdelningen (strategisk allokering) bestims av konjunktur-, rinte-, samt
valutautvecklingen. | detta steg fordelas fondens kapital mellan aktier och rantor och
omférdelning mellan tiligdngsslagen sker I6pande under &ret. Aktieférvaltarna letar Idpande
efter intressanta placeringar inom de geografiska regionerna som passar den faststéllda
placeringsinriktning avseende hallbarhet, vinst- samt utdelningstillviixt. Rinteférvaltarna
utvdrderar vardepapper pa likartat satt och justerar dven fortldpande durationen i
ranteexponeringen. En sparare bor rakna med att denna férdelning dndras nagra ganger per
ar.




e Den kortsiktiga fordelningen (taktisk allokering) tar hdnsyn till marknadsforhallanden pa
nagra manader sikt, | detta steg kan aktieandelen 6ka eller minska kortsiktigt beroende pd
vilka regioner forvaltarna for tilifillet prioriterar avseende de ekonomiska férutsattningarna.

En placering i en enskild fond eller fondféretag far inte tverstiga 20 procent av fondférmogenheten.

Fonden anvidnder derivatinstrument sasom ett led i fondens placeringsinriktning. Derivatinstrument
skall vara av finansiell karaktér och underliggande tillgéngar ska utgdras av finansiella index. Handel
far ske genom utfirdande av och kdp av optioner samt kép och forsaljning av terminskontrakt
avseende aktieindex. Den totala negativa exponeringen far uppga till 50 procent av
fondférmdgenheten och fonden kommer alltid ha en hégre positiv dn negativ exponering mot de
geografiska regioner fonden placerar i. Dessa regioner dr Sverige, Storbritannien, dvriga Europa, USA,
Japan, Kina, 6vriga Asien och Emerging markets.

Utgangspunkten &r att detta sitt att férdndra aktieexponeringen, ska ge en kostnadseffektiv och
smidig forvaltning vid allokeringsférandringar.

Riskniva

Fondens malsattning &r att i alla situationer ha en véibalanserad riskniva. Placeringar i aktier innebéar
risk fér stora kurssvéngningar {(marknadsrisk). Fonden placerar globalt vilket innebér att den inte &r
riskexponerad mot nagon begrinsad geografisk marknad. Eftersom fonden placerar medel utanfér
Sverige paverkas den dven av dndrade valutakurser (valutarisk).

Hallbarhetskrav

Det stills hoga hallbarhetskrav pa fondens placeringar vid fondférvaltningen. Fonden placerar inte i
bolag vars verksamhet har mer &n fem procent av sin omséttning fran tobak, alkohol, vapen,
pornografi, spel eller fossila branslen. Dessutom utesluts bolag som inte respekterar FN:s principer
om ansvarsfulla investeringar. Principerna syftar till att inkludera milj6-, samhills- och
dgarstyrningsaspekter i investeringarna. For ytterligare information avseende hallbarhetskraven samt
FN:s principer om ansvarsfulla investeringar se fondens informationsbroschyr.

§ 6 Godkanda marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES eller pa en motsvarande marknad
utanfér EES. Handel far dven ske p& en annan marknad inom eller utom EES som &r reglerad och
dppen for aliménheten. Handel far dven ske pa en handelsplattform/MTF eller annan marknad inom
eller utom EES som &r reglerad och dppen for allmédnheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fonden har ritt att placera i sddana tillgdngar som avses i 5 kap. 5 § LVF under forutséttning att
dessa dr foremal fér handel pé en handelsplattform/MTF.

En betydande del av fondens medel kommer att investeras i fondandelar.

Fonden placerar i derivatinstrument, inklusive sddana som anges i 5 kap. § 12 andra stycket, sdsom
ett led i fondens placeringsinriktning.




Den totala negativa exponeringen far uppga till 50 procent av fondférmogenheten och fonden
kommer alltid ha en hégre positiv 3n negativ exponering mot de geografiska regioner fonden
placerar i. Dessa regioner ar Sverige, Storbritannien, 6vriga Europa, USA, Japan, Kina, dvriga Asien
och Emerging markets.

§ 8 Vardering

Virdet av en fondandel &r respektive andelskiass del av fondens vérde delat med antalet utelépande
fondandelar for varje andelsklass.

Fondens virde berdknas utifran fondens tillgangar (6verlatbara vardepapper, penningmarknads-
instrument, fondandelar, derivatinstrument samt medel p& konto hos kreditinstitut) med avdrag for
de skulder som avser fonden.

Finansiella instrument véarderas till marknadsvérde. Vardering sker till senast noterade betalkursen
eller, om sadan inte finns, den senaste kopkursen eller senaste rapporterade véirde fran respektive
fondférvaltare. Fondbolaget far pa objektiva grunder faststélla vardet om sadana kurser saknas eller
om kurserna enligt fondbolagets bedémning ar missvisande. Med objektiv grund avses anvdndandet
av allmant vedertagen varderingsmodell f6r faststallande av NAV-kurs eller vardering tillhandahallen
av tredje man.

Fér sadana 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LVF och som
saknar marknadspris fran en aktiv marknad, faststalls marknadsvarde genom nagon av metoderna
nedan:

i) Pa grundval av nyligen genomforda transaktioner mellan kunniga parter som ar
oberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen genomfors, om
sadana finns tillgdngliga, eller

i) Marknadspris fran en aktiv marknad for ett annat finansiellt instrument som i allt
vasentligt ar likadant,

I de fall marknadspris inte kan faststéllas enligt nagot av alternativen ovan, eller blir uppenbart
missvisande, ska géllande marknadsvéarde faststéllas genom anvadndande av en varderingsmetod som
ar etablerad pa marknaden, t ex kassaflodesanalys.

Marknadsvarde fér OTC-derivat ska baseras pa vanligen anvédnda varderingsmodeller sdsom Black &
Scholes och Black 76. Virdet ska inte baseras pa rapporterade varden fran motpart.

Fonden har ratt att stangas f6r handel om en underliggande marknad har varit stdngd och dar
marknadspaverkande information har kommit sa att virdering av tillgangar inte kan ske pa ett satt
som sdkerstiller andelsdgarnas lika ratt. Order som registreras under en aktuell dag kommer att
genomféras ndr fonden aterigen &r Gppen for handel.

Virdet for fondandel berdknas varje bankdag. Uppgift om pris for forséljning och inlésenpris
offentliggérs dagligen pa fondbolagets hemsida.




§ 9 Forsiljning och inlésen av fondandelar

Forsaljningspriset (priset d& en andelsigare kdper) respektive inlésenpriset (priset dd en andelsdgare
siljer) for fondandel skall vara lika med fondandelsvérdet den dag forsaljning respektive inlésen sker.

Fonden dr 6ppen for kop och inlésen av fondandelar varje bankdag. Minsta initiala teckningsbelopp
fér andelsklass “A” dr SEK 500, fér andelsklass “B” SEK 1 000 000 {en miljon), for ”C” SEK 10 000 000
{tio miljoner) samt for “D” SEK 500 000.

Begiran om inlosen dr bindande men kan dterkallas efter medgivande av fondbolaget, varvid
principen om lika behandling skall tillimpas. Forsaljning respektive inldsen sker till ett pris som ej &r
kint fér andelségaren vid tidpunkten for andelségarens begaran om kop respektive férséljning.
Uppgift om senast berdknade pris for fondandel offentliggtrs av fondbolaget

Om likvida medel behdver anskaffas for att verkstélla inlésen genom forséljning av fondens
egendom, skall férséljning av egendomen ske sa snart som magjligt. Skulle en sadan forséljning
vasentligt missgynna 6vriga fondandelsigares intresse, far fondbolaget emellertid, efter anmalan till
Finansinspektionen, avvakta med inldsen. Inlsen skall i de ovan ndmnda fallen verkstéllas sa snart
som mojligt efter det att avslut om aktuella férsdljningar av fondens egendom har gjorts.

Begiran om teckning samt likvid méste vara fondbolaget tillhanda senast kl. 14:30 pa
teckningsdagen. | annat fall sker teckning nastkommande teckningsdag. Begdran om inldsen av
fondandelar skall meddelas skriftligen till fondbolaget och vara fondbolaget tillhanda senast ki. 14:30
for att inldsen skall verkstéllas samma dag. Vid halvdag pa Stockholmbérsen géller senast 12:00 for
att teckning eller inlosen skall verkstdllas samma dag.

Inga avgifter skall utgd vid kop eller inlésen av fondandelar. Om en fondandel innehafts i kortare tid
an trettio (30) dagar kan inldsenpriset reduceras med ett belopp motsvarande hogst 1 (en) procent
av fondandelsvirdet den bankdag inlésen sker. Denna avgift skall tillfalla fonden.

Fondandelsvirdet offentliggérs dagligen pa fondbolagets hemsida.
§ 10 Extraordinira forhallanden

Fonden kan komma att sténgas fér in- och uttride fér det fall sddana extraordindra forhallanden har
intraffat som gér att viirderingen av fondens tillgdngar inte kan goras pa ett satt som sékerstéller
fondandelarnas lika ritt. Order om férséljning och inlésen som mottagits utfors nar fonden aterigen
#r 6ppen for handel. Fondbolaget skall utan dréjsmal anmala sadant beslut till Finansinspektionen.

§ 11 Avgifter och ersdttning
Ur fondens medel skall ersdttning betalas till Fondbolaget enligt féljande.

Fondens fasta hogsta avgift ddr dven erséttning for fondens férvaltning och kostnader for férvaring,
tillsyn och revisorer ingér &r: 2,10 procent fér andelsklass “A”, 1,60 procent for andelsklass “B”, 1,1
procent fér andelsklass “C” samt 2,00 procent fér andelsklass "D .

Avgiften beriknas pé daglig basis och erldgges vid utgangen av varje manad.




Ingen avgift utgar vid kop eller inldsen av fondandelar. Om en fondandel innehafts i kortare tid &n
trettio (30) dagar kan inldsenpriset reduceras med ett belopp motsvarande hogst 1 (en) procent av
fondandelsvirdet den bankdag inlésen sker. Denna avgift skall tillfalla fonden.

Skatter, courtage och andra kostnader hanférliga till fondens kép och forsaljning av finansiella
instrument betalas ur fonden.

P4 ersattningen tillkommer eventuell lagstadgad mervérdesskatt.

For information vad géller avgifter i underliggande fonder hénvisas till fondens informationsbroschyr.
§ 12 Utdelning

Fondens andelsklasser limnar ingen utdelning.

§ 13 Vardepappersfondens rikenskapsar

Rakenskapsar for fonden &r kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelser och arsberittelser, dndring av fondbestimmelserna

Arsberittelse och halvarsredogorelse for fonden skall hallas tillgédngliga hos fondbolaget inom fyra
respektive tvd manader efter rapportperiodens utgang. Arsberiattelse och halvarsredogorelse skall
skickas till samtliga andelsdgare som har begért detta. Dessa dokument kan skickas via e-post eller
post.

Sedan Finansinspektionen godként dndring av fondbestdmmelserna skall de &ndrade
bestimmelserna finnas tillgingliga hos fondbolaget och férvaringsinstitutet samt tillkénnages pa sétt
som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsittning och éverlatelse

Overlatelse av fondandel skall skriftligen anmalas till Fondbolaget. Andelségare svarar for att
anmalan 3r behdrigen undertecknad. Anmélan om dverlatelse skall innehélla uppgift om Sverlatare
och forvarvare. Overlatelse av fondandel forutsatter att Fondbolaget lamnar samtycke. Samtycke kan
ges under forutsattning att den nya andelsigaren genomgétt sedvanlig kontroll enligt regelverket
avseende &tgarder mot penningtvitt och finansiering av terrorism och dé inte bedémts vara olamplig
som kund. Vid dverlatelse dvertar forvarvaren dverlatarens anskaffningsvérde pa fondandel.

Andelsagare kan inte pantséitta sina andelar i fonden.
§ 16 Annan nédviindig och skilig information

Om en andels3gare tillfogats skada genom att Bolaget vertritt lagen om vardepappersfonder eller
dessa fondbestammelser ska Fondbolaget ersétta skadan.

Fondbolaget &r inte ansvarigt for skada som beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller
utlindsk myndighets atgird, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstindighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad och lockout géller &ven om Fondbolaget &r
foremal for eller sjalv vidtar sadan konfliktatgard.




Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersittas av Fondbolaget, om Fondbolaget varit normalt
aktsamt. Fondbolaget ansvarar inte i ndgot fall fér indirekt skada eller annan foljdskada. Inte heller
ansvarar Fondbolaget for skada som orsakats av att andelségare eller annan bryter mot lag,
férordning, foreskrift eller dessa fondbestammelser.

Fondbolaget svarar inte fér skada som orsakats av depabank eller annan uppdragstagare som
Fondbolaget med tillbérlig omsorg anlitat. Fondbolaget svarar inte heller fér skada som uppkommer
for fonden eller andelsdgare eller annan i anledning av forfogandeinskrankning som kan komma att
tillimpas mot Fondbolaget betriffande finansiella instrument. Féreligger hinder for Fondbolaget att
helt eller delvis vidta atgérd pa grund av omsténdighet som angetts ovan, far atgarden skjutas upp till
dess hindret har upphort. Om Fondbolaget till féljd av en sddan omsténdighet &r forhindrat att
verkstilla och ta emot betalning ska Fondbolaget respektive andelségaren inte vara skyldig att
erldgga drbjsmalsranta.

For det fall Férvaringsinstitutet eller en Depabank har forlorat Finansiella instrument som
depafdrvaras hos Férvaringsinstitutet eller en Depabank, ska Forvaringsinstitutet utan onédigt
drojsmal aterldmna Finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp motsvarande vérdet
till Fondbolaget for Fondens rakning. Férvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det fall
forlusten av de Finansiella instrumenten &r orsakad av en yttre hdndelse utanfér Forvaringsinstitutets
rimliga kontroll och vars konsekvenser var omajliga att undvika trots att alla rimliga anstrangningar
gjorts, sdsom skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utldndsk
myndighetsatgard, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om
Forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjélvt vidtar sddan konfliktatgérd.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada dn sadan skada som avses i stycket ovan, om inte
Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sddan annan skada. Forvaringsinstitutet
svarar inte heller for sddan annan skada om omstindigheter som anges i stycket ovan foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av- svensk eller utlandsk - bors eller annan
marknadsplats, registrator, clearingorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande
tjanster, och — savitt avser andra skador &n de som anges i femte stycket— inte heller fér skada som
orsakats av Dep&bank eller annan uppdragstagare som Férvaringsinstitutet med vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet 6vervakar, eller som anvisats av
Fondbolaget.

Forvaringsinstitutet svarar inte fér skada som orsakats av att nu namnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av tillgdngar och kontroll av
dganderatten frantar emellertid inte Férvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan skada
enligt lagen om virdepappersfonder.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte fér skada som uppkommer fér Fondbolaget, andelségare i Fond,
Fond eller annan i anledning av férfogandeinskrankning som kan komma tillimpas mot
Férvaringsinstitutet betrdffande vardepapper.

Férvaringsinstitutet dr inte i ndgot fall ansvarigt for indirekt skada.




Foreligger hinder for Férvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstilla &tgard enligt detta avtal pa
grund av omsténdighet som anges i femte stycket, far &tgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort. | hdndelse av uppskjuten betalning ska Forvaringsinstitutet inte erlagga dréjsmalsranta. Om
rinta ar utfist, ska Forvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats som géllde pa forfallodagen.

Ar Forvaringsinstitutet till féljd av omsténdighet som anges i femte stycket forhindrat att ta emot
betalning for Fonderna, har Forvaringsinstitutet f6r den tid under vilken hindret férelegat rétt till
rinta endast enligt de villkor som géllde pa férfallodagen.

Fondbolagets och forvaringsinstitutets skadestandsansvar regleras enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14-16
§§ lagen om vérdepappersfonder.

§ 17 Tilldtna investerare

Fonden riktar sig till allménheten, dock inte till sadana investerare vars teckning i fonden star i strid
med bestimmelser i svensk eller utlandsk lag eller féreskrift. Fonden riktar sig inte heller till sadana
investerare vars teckning eller innehav av andelar i fonden innebar att fonden eller fondbolaget blir
skyldig att vidta registreringsatgard eller annan atgird som fonden eller fondbolaget annars inte
skulle vara skyldig att vidta. Fondbolaget har ratt att végra teckning till sddan investerare som avses i
detta stycke.

Fondbolaget far [6sa in andelsagares andelar i fonden utan andelsigares samtycke om andelar har
tecknats i strid med bestdmmelser i svensk eller utléndsk lag eller foreskrift. Detsamma géller om
fonden eller fondbolaget pa grund av andelségares teckning eller innehav i fonden blir skyldig att
vidta registreringsatgérd eller annan 8tgérd som fonden eller fondbolaget annars inte skulle vara
skyldig att vidta.




