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Aterhémtning i svensk ekonomi

Cicero Avkastningsfonds utveckling var plus 0,38% under manaden och
jamférelseindex 6kade med 0,35%.

Marknaden

Januari praglades av en successiv normalisering av aktiviteten pa
kreditmarknaden efter helgerna, samtidigt som makrodata i Sverige bérjade
peka mot en forsiktig ekonomisk dterhamtning. Rantemarknaden utvecklades
relativt stillsamt under manaden, medan kreditspreadar 6verlag rorde sig
mattligt.

Rantenivaerna i bade Sverige och USA har varit i stigande trend under ménaden
under perioder av 6kad geopolitisk osékerhet. Riksbanken lamnade styrrantan
oférandrad och signalerade att rantan vantas ligga kvar pa denna niva under
overskadlig tid. FED holl styrrantan oférandrad och betonade en fortsatt
balanserad syn pa inflation och konjunktur.

Inflationen i Sverige kom nagot lagre an vantat, dar CPIF fér december uppgick
till 2,1 procent i arstakt, i linje med Riksbankens mal. Tillsammans med starkare
BNP-siffror fér november — dar tjanstesektorn visade sarskild styrka — starker
detta bilden av en ekonomi som gradvis dterhamtar sig, men utan att skapa ett
tydligt inflationstryck.

Rapportsédsongen har inletts och flera bolag i portféljerna har lamnat rapporter.
Inom banksfaren var resultaten blandade, dar Swedbank stack ut positivt med
ett starkare resultat och lagre kreditférluster, medan SEB och Nordea
rapporterade i linje med eller ndgot under férvantningarna. Industribolag och
bolag med exponering mot energiomstallining och datacenter visade generellt
fortsatt god orderingdng dven om marginaler i vissa fall paverkades av
valutaeffekter och tullar.

Aktiviteten pa primarmarknaden var relativt hdg under den férsta halvan av
maénaden, innan den mattades av i takt med att rapportsasongen tog vid.

Kreditspreadarna i Europa rorde sig 6verlag sidledes under manaden.
Investment Grade-spreadar gick initialt ihop ndgot, medan High Yield uppvisade
nagot storre rérelser men avslutade manaden néra tidigare nivaer. Perioder av
geopolitisk osakerhet paverkade marknaden kortsiktigt men fick begransad och
tillfallig effekt pa kreditmarknaden.

Fondens nyckeltal

Rantedurationen i fonden uppgar nu till 0,41%. Kreditdurationen uppgar till 2,3.
Snittkupongen i portfoljen ligger pa 3,4%. Snittbetyget pa krediterna i fonden var
i slutet av manaden BBB. Yielden uppgick till 3,12%
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Riskinformation

Historisk avkastning &r inte garanti fér framtida
avkastning. Det investerade beloppet kan saval 6ka
som minska i varde och det &r inte sékert att hela det
insatta kapitalet kan aterfas.

Informationsbroschyr, fondbestammelser och hel-
och halvarsrapporter pa svenska kan bestallas
kostnadsfritt fran Cicero Fonder AB. Informationen
gar aven att finna pa var hemsida
(www.cicerofonder.se).

Cicero Fonder AB kan hallas ansvarigt endast om ett
pastaende i denna manadsrapport ar vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de relevanta delarna av
fondens informationsbroschyr.

Fondfakta

Fondtyp Svensk réntefond UCITS
Fondférmégenhet, 626

MSEK

Jamfoérelseindex

NBP Swedish RM
Corporate Floting Rate
Index

Thomas Falkenklint

Forvaltare Oscar Sterndahlen
Risk MRM 2 av 7
Hallbarhet SFDR artikel 8
Startdatum 2002-02-04
Handel Dagligen, vardagar
Valuta SEK
Arlig avgift 0,52%
Forvaltningsavgift 0,50%
Minimibelopp 500 SEK
ISIN SE0000891772
Bloomberg Ticker ~ CICAVKB SS
Riskindikator
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Bidrag till avkastning Avkastning
Fonden hade en positiv utveckling under manaden dar de stérsta bidragen PearieE Fond

Ind
relativt index kommer frén fastighetssektorn och finanssektorn. Det var bra 5 > A ix
avkastning fran Heimstaden Bostad som ocksa emitterade en ny obligation 1 man 04% 0.3%
under ménaden men &ven frdn Compactor och Balder som hade en bra 3 man 0,8% 0,9%
avkastning. 6 man 18% 1,9%
Bland de negativa bidragen relativt index hittar vi framst obligationer vi har en YTD 04% 03%
undervikt till eller inte ager alls i portféljen. — - -
1ar 3,5% 3,7%
3ar 16,0% 14,5%
5 ar 14,8% 10,4%
10 ar 23,4% 15,2%
Maénadens 10 storsta positiva bidrag vs index i lokal valuta Sedan Start 89,4% 87,0%
Over/undervikt Utveckling Bidrag
Innehav
% % %
Heibos 3.625 261013 Perp 173 129 0,02 Nyckeltal
Compactor 270625 FRN 167 122 0,02 Fond, standardavvikelse 3 &r 0,96%
NORDEA HYPOTEK 2.8 301112 1,92 0,76 0,01 Index, standardavvikelse 3 &r 181%
FASTPARTNER 280403 FRN 1,62 o7 0,01 Aktiv risk (Tracking Error) 170%
SSAB 280621 4.875 2,06 0,53 0,01 Informationskvot 025
Industrivarden 290828 2.8 1,61 0,67 0,01 Sharpekvot 220
MOWI 290503 FRN 1,49 0,66 0,01 Alfa 002
INTEA 290611 FRN 1,45 0,66 0,01 Beta 0,20
BALDER 290604 FRN m 0,87 0,01 Yield to Maturity 3,12
SWEDAVIA 301119 Perp 141 0,66 0,01 Ranteduration (&r) 0,41
Kreditduration (&r) 2,30
Manadens 10 stérsta negativa bidrag vs index i lokal valuta
Over/undervikt Utveckling Bidrag
Innehav o o o . .
% % % Stérsta innehav
BALDER Float 02/25/30 -0,68 1,10 -0,01 Innehav Exponering
DANBNK Float 08/23/34 -1,47 0,39 —0,0] Géteborgs stad 300502 FRN 2,5%
PUPRIN Float 02/05/28 -0,27 1,57 -0,00 Telia 280920 FRN 23%
ELTLX Float 09/01/28 -0,60 0,70 -0,00 EPIROC 260518 FRN 292%
COMFAS Float 03/05/28 -0,22 1,86 -0,00 SSAB 280621 4.875 20%
VLVY Float 10/28/30 -0,98 0,32 -0,00 SWEDBANK 280609 FRN 20%
VLVY Float 01/10/28 -1,02 0,31 -0,00 Indutrade 270609 FRN 19%
SVEFAS Float 06/02/30 -0,27 1,10 -0,00 SEB 351203 FRN 19%
CASTSS Float 03/13/28 -0,64 0,46 -0,00 NORDEA HYPOTEK 2.8 301112 19%
CASTSS Float 03/13/30 -0,44 0,66 -0,00 Compactor 270625 FRN 18%
IF 260317 FRN 1,8%
Tabellen visar inte de innehav som gatt bast & samst, utan de innehav som paverkar fonden - - S
mest. S&har tolkas tabellen: Summa 10 storsta innehav 20,4%
Over/undervikt % = fondens vikt relativt index. Vikten &r en medelvikt under perioden. Om
en position inte dgts under hela perioden kommer vikten bli lagre, en dvervikt som saljs
under perioden kan déarfér framsta som en undervikt i tabellen. ) .
Utveckling % = vardepapprets utveckling under perioden inkl. upplupen ranta/kupong for Kredltbetyg rantepapper
réntepapper. Kreditbetyg  Andel av fond
Bidrag % = hur mycket vardepappret bidragit till hela fondens utveckling under perioden. En AAA 19%
kombination av vikt och utveckling, Ett papper med stor vikt behover inte réra sig sa e
mycket fér att fa stor inverkan pa fonden, medan ett papper med liten vikt maste ha stor Investment  AA+/AA/AA- 25%
procentuell utveckling for att paverka fonden. Grade A+/A/A- 80%
82,6% BBB+/BBB/BBB- 70,3%
BB+/BB/BB- 1,8%
High Yield B+/B/B- 0,0%
1,8% Ccc+/cC/C- 0,0%
Default 0,0%
Upplupen ranta 0,6%
Likviditet 4,9%
Andel rant d
ndel réntepapper me 821%

officiellt kreditbetyg:
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Landsférdelning emittenter
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Storsta valutaexponeringar
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Fondens utveckling sedan start

100%

0,2%

190

180 P

170

160 W\?‘{’

150 =

140 /

130 /’V”“//

120 ﬂv-/"“'//v'/

1o

100

90

88 3885383 S 5SRELEeER28E YR YN

SLELLRLQYIQRIRIIIRIRRIRIRLRILER LR
Cicero Avkastning Index

CICERO @ FONDER



	Intro
	Bild 1
	Bild 2
	Bild 3


