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Fondprofil & fondfakta

Cicero Avkastningsfond 6kade med 0,22 % under
manaden samtidigt som jamforelseindex Okade
med 0,05%. Nytt jamforelseindex for fonden ar
S&P Sweden Investment Grade Corporate Bond
Index Total Return.

December manad var som vanligt en ganska lugn
manad med 13g aktivitet pd primdrmarknaden.
Men det saknades inte handelser pa sjalva
fastighetsmarknaden som var fullspackad med
transaktioner. I norska Entra drog SBB tillbaka
sitt bud, Castellum héjde sitt bud fran 171 till 185
NOK samtidigt som Balder 6kade innehavet och
ager nu 15% av aktierna.

SBB kdpte Sveafastigheter for 2,8 mdr SEK samt
kdpte 54,3% av aktierna i Offentliga Hus Norden.
Balder férvarvade halften av aktierna i
Karlatornet AB fran Serneke vilket ser ut att
radda byggandet av Karlatornet i Géteborg.

M2 Asset Management 6kade innehavet i Corem
vilket resulterade i budplikt, budet var dock
valdigt 1agt da inte intresse finns att képa ut
bolaget fran bérsen.

Stimulanserna fortsatter varlden éver, i USA kom
man overens om ett nytt stddpaket om 900 mdr.

Investment Grade-index for krediter ar i stort
sett oférandrat under manaden. Aven
l&ngrantorna var i stort sett oférandrade under
manaden och en 10-3rig svensk statsobligation
handlar runt 0%.

Rantedurationen i fonden uppgdr nu till 0,44.
Andelen FRN-I8n ligger pd 85 % och fasta 18n pa
9 %. Kassan uppgar till 6 %.

Snittbetyget pa krediterna i fonden var i slutet av
manaden BBB.

NAV 122,98 SEK (andelsklass A)
AuM 1 250 miljoner SEK
Inriktning: Rantebarande vardepapper utgivna

av i huvudsak svenska emittenter,
70-100 % Investment Grade,
0-30 % High Yield

Jamforelse- S&P Sweden Investment Grade

index: Corporate Bond Index Total Return
Risk: KIID 2 av 7

Standard- 1,5 % (fond)

avv. 5 ar: 1,2% (jémforelseindex)

YTM: 1,23 %

Oscar Sterndahlen
Thomas Falkenklint

Forvaltare:

Fondtyp: Svensk UCITS V
vHandeI: Dagligen
Valuta: SEK

Arlig avgift: 0,52 % (2017)
Forv. avgift: 0,50 %

Min. belopp: 500 SEK
Startdatum: 2002-02-04
ISIN: SE0000891772
Bloomberq: CICAVKB SS

Avkastning (rullande)

Portféljférdelning utifran rating
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Genomesnittlig portféljrating: BBB

De storsta innehaven

ELEKTA AB

VOLVO TREAS AB
LANSFORSAKR BANK
SBAB BANK AB
WILLHEM AB

9%

2,0%2,2%2,4%2,6%2,8% 3,0%

Totalt: Antal innehav 108
Antal emittenter 78




10 3rs rullande avkastning
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Hallbara placeringar

SRI branschscreening

Ansvarsfulla investeringar:

Vi ar 6vertygade om att bolag som drivs
I&ngsiktigt hallbart &r de bolag som kommer att
gynna vara andelségare i form av bra avkastning
Over tid.

Pa Cicero Fonder anvander vi hdllbarhetskriterier i
vart analysarbete och har undertecknat och féljer
FN:s initiativ for ansvarsfulla investeringar -
UNPRI (United Nations Principles for Responsible
Investment).

Sarskilda etiska urvalskriterier:

Med utgdngspunkt frén ett antal FN-konventioner
och internationella normer avstar vi fran att
placera i

e Bolag som bryter mot internationella
normer for miljé, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och korruption.

e Bolag som forknippas med illegala eller
kontroversiella vapen - exempelvis
klustervapen

Exkluderande av vissa branscher:

Cicero Avkastning avstar fran att investera i bolag
dar mer &n 5 % av omsattningen harror fran
foljande verksamhetsomrdden:

e Vapen

e Tobaksprodukter
e Alkohol

e Spel

e Pornografi
e Fossila branslen
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Disclaimer

Historisk avkastning &r inte garanti fér framtida avkastning. Det investerade beloppet kan sdval 6ka som minska

i vdrde och det &r inte sakert att hela det insatta kapitalet kan aterfas. Informationsbroschyr, fondbestammelser

och hel- och halvarsrapporter pa svenska kan bestéllas kostnadsfritt fran Cicero Fonder AB. Informationen gar

dven att finna pd var hemsida (www.cicerofonder.se). Cicero Fonder AB kan hallas ansvarigt endast om ett
o o . o e . . . .

pastaende i denna manadsrapport ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de relevanta delarna av fondens

informationsbroschyr.

MCERO fg‘\FONDER

Cicero Fonder AB

Box 7188 103 88 Stockholm

Tel: 08-4401380 www.cicerofonder.se



http://www.cicerofonder.se/

