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M3nadsrapport december 2020

Fondprofil & fondfakta

Avvaktande avslut pd &ret

Borserna runt om i varlden har varit forsiktigt stigande under
december i avvaktan p8 amerikanskt Senatsval i Georgia och
det vantade stédpaketet. Vérldsindex ar upp ca 0,5%.

De aktier som utmérker sig mest i Eligo Strategi Offensiv
denna ménad &r Hellofresh, Avanza och Scatec Solar som
alla ar upp mellan 23%-50%. Det &r roligt att se att alla
bolagen som har gatt bast tillhor vara invalda Hallbara
aktier.

Marknaden

December var en fin ménad for Cicero Fonder. Alla vara
aktivt forvaltade fonder slog sina respektive jamforelseindex,
vilket ar kul.

De inledande vaccineringarna gar hittills ganska langsamt
och pandemin har tagit ny fart under december. Som vi alla
hért talas om handlar det dels om allmant hogre virus
spridning men ocksd dels om den muterade, mer
smittsamma  virusstammen som  forst upptéckts i
Storbritannien. Féljden har blivit att Europa har stangt sina
granser mot 6nationen i ett forsok att démpa spridningen.

Politisk oro utbrét i USA efter senatsvalet i Georgia i
mellandagarna. Fyra personer har dodats och 52 gripits efter
massiva demonstrationer i Washington DC d& kongressen
hade samlats for att formellt godkanna Joe Biden som
president. Trumpanhangare forcerade barridrerna vid
Capitolium och tog sig in i byggnaden. Demokraterna
lyckades ta b3da platserna i omvalet till senaten i Georgia.
Det innebar att det nu &r 50/50 i senaten mellan demokrater
och republikaner med vicepresident Harris som utslagsrost.
Darmed &r hela kongressen demokratisk vilket ger storre
svangrum for Biden i den ekonomiska politiken. Tolkningen
&r att finanspolitiken d& kan bli mer expansiv. Talman Nancy
Pelosi hotar nu med riksratt fér Trump, som delvis anses ha
uppmanat till uppror, om han inte avgar.

Narmaste framtiden

Vi vill understryka att var relativt positiva syn pa bérsen
kvarstdr i det langre perspektivet. De massiva finans- och
penningpolitiska stimulanserna som just nu pumpas ut for
att stédja aterhamtningen borgar for ett klimat som normalt
gynnar aktieinvesteringar. Det kan dock alltid komma rekyler
om osakerheten okar.

NAV 211,124 SEK (andelsklass A)
AuM 1 134 miljoner SEK
Inriktning:  Global h3llbar aktiefond inriktad pa

kvalitesbolag, normalvikt 100%

aktier med taktiskt allokeringsvikt

80-120%, portfélj med ca 200-300

innehav, SRI branschscreening
Jamforelse- 100% MSCI AC World NTR SEK
index:

Risk: KIID 5av 7

Standard- N/A

avv. 5 ar:

Tracking Err: N/A

Forvaltare: Peter Magnusson, Bence Foldi
Fondtyp: Svensk UCITS V

Handel: Dagligen

Valuta: SEK

Arlig avgift: 1,70 %

Forv. avgift: 1,60 %

Min. belopp: 100 SEK
Startdatum: 2013-04-04*
ISIN: LU0909031873
Bloomberg: SEFAOFA LX

Avkastning* (rullande)
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Geografisk fordelning

De 5 storsta aktieinnehaven
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APPLE INC

MICROSOFT CORP
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ALPHABET INC CL A

SUNRUN INC

0,0% 1,0% 2,0% 3,0% 4,0% 5,0%

Totalt antal innehav: 167




Avkastning* sedan fondstart

Avkastning* de senaste kalenderaren
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Hallbara placeringar

Ansvarsfulla investeringar:

Vi ér dvertygade om att bolag som drivs
I&ngsiktigt hallbart &r de bolag som kommer att
gynna vara andelsdgare i form av bra avkastning
Over tid.

P& Cicero Fonder anvander vi hallbarhetskriterier i
vart analysarbete och har undertecknat och féljer
FN:s initiativ for ansvarsfulla investeringar -
UNPRI (United Nations Principles for Responsible
Investment).

Sarskilda etiska urvalskriterier:

Med utg@ngspunkt frén ett antal FN-konventioner
och internationella normer avstar vi fran att
placera i

e Bolag som bryter mot internationella
normer for miljé, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och korruption.

e Bolag som férknippas med illegala eller
kontroversiella vapen - exempelvis
klustervapen.

SRI branschscreening

Exkluderande av vissa branscher:

Eligo Strategifond Offensiv avstar fran att
investera i bolag dar mer én 5 % av omsattningen
harror fran foéljande verksamhetsomraden

e Vapen

e Tobaksprodukter
e Alkohol

e Spel

e Pornografi
e Fossila branslen
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* Forvaltningen av Eligo Strategifond Offensiv togs
Over av Cicero Fonder under augusti 2019.
September 2019 &r darfér den forsta
kalendermanaden som det redovisas avkastning
for.

Disclaimer

Historisk avkastning &r inte garanti fér framtida avkastning. Det investerade beloppet kan sdvél 6ka som
minska i varde och det &r inte sdkert att hela det insatta kapitalet kan aterfds. Informationsbroschyr,
fondbestammelser och hel- och halvarsrapporter pa svenska kan bestallas kostnadsfritt fran Cicero Fonder AB.
Informationen gar &ven att finna pa var hemsida (www.cicerofonder.se). Cicero Fonder AB kan hallas
ansvarigt endast om ett pastdende i denna manadsrapport &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de

relevanta delarna av fondens informationsbroschyr.

CERO @\FONDER

Cicero Fonder AB Box 7188 103 88 Stockholm

Tel: 08-4401380 www.cicerofonder.se



http://www.cicerofonder.se/

