FONDBESTAMMELSER CICERO-OPTIMUM US SECTOR FUND

§ 1 Fondens namn och rattsliga stallning
Fondens namn ar Cicero-Optimum US Sector Fund nedan kallad Fonden.

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

Fondformogenheten ags av fondandelsagarna gemensamt och andelarna i en andelsklass medfor lika ratt till den egendom
som ingar i Fonden.

Cicero Fonder AB foretrader fondandelsdgarna i alla fragor som roér Fonden, beslutar 6ver den egendom som ingar i Fonden
samt utovar de rattigheter som harrér ur Fonden.

Fonden kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.

Fondbolaget och Fondens verksamhet bedrivs enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen for Fondbolaget, lagen
(2004:46) om vardepappersfonder och 6vriga tillampliga forfattningar.

Fonden har féljande andelsklasser:

Andelsklass A - Ackumulerande, dvs icke utdelande (se § 12 nedan) som handlas i svenska kronor och har en och hogsta
mojliga avgift om 1,2 % per ar (se § 11 nedan). Lagsta belopp vid forsta och kompletterande kép av andelar ar SEK 1 000 (se §
9 nedan).

Andelsklass B - Ackumulerande, dvs icke utdelande (se § 12 nedan) som handlas i svenska kronor och har en och hogsta
mojliga avgift om 0,7 % per ar (se § 11 nedan). Lagsta belopp vid forsta kop av andelar &r SEK 1 000 000, darefter ar minsta
insattningsbelopp SEK 1 000 (se § 9 nedan).

Andelsklass C - Utdelande (se § 12 nedan) som handlas i svenska kronor och har en hogsta mojliga avgift om 0,7 % per ar (se
§ 11 nedan). Lagsta belopp vid forsta kop av andelar ar SEK 1 000 000, darefter ar minsta insattningsbelopp SEK 1 000 (se § 9
nedan).

Andelsklass D - Ackumulerande, dvs icke utdelande (se § 12 nedan) som handlas i Euro och har en och hogsta mojliga avgift
om 0,7 % per ar (se § 11 nedan). Lagsta belopp vid férsta kdp av andelar ar Euro 100 000, darefter ar minsta
insattningsbelopp Euro 100 (se § 9 nedan).

Andelsklass E - Utdelande (se § 12 nedan) som handlas i Euro och har en hogsta mojliga avgift om 0,7 % per ar (se § 11
nedan). Lagsta belopp vid forsta kop av andelar ar Euro 100 000, darefter ar minsta insattningsbelopp Euro 100 (se § 9
nedan).

Andelsklasserna innebar att vardet av en fondandel i en andelsklass kommer att skilja sig fran vardet av en fondandel i en
annan andelsklass (se vidare under §8).

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Cicero Fonder AB, org. nr 556588-8731, nedan kallat Fondbolaget. Forvaltningen av Fonden ska ske sa att
Fondbolaget handlar uteslutande i fondandelsdgarnas gemensamma intresse.



§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081
("Forvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet skall ta emot och forvara den egendom som ingar i Fonden samt verkstalla Fondbolagets instruktioner
som avser vardepappersfonden om de inte strider mot bestammelser i lagen om vardepappersfonder, annan forfattning eller
mot fondbestdmmelserna samt se till att

—forsaljning, inlosen och makulering av fondandelar sker i enlighet med bestammelserna i lagen och fondbestammelserna,
—fondandelarnas varde berdknas enligt bestimmelserna i lagen och fondbestammelserna,

— ersattningar for transaktioner som beror en fonds tillgangar betalas in till fonden utan dréjsmal, och

—fondens intdkter anvadnds i enlighet med bestammelserna i lagen och fondbestammelserna

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av Fondbolaget och uteslutande i fondandelsagarnas intresse.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en aktiv forvaltad aktiefond med inriktning mot amerikanska aktier. Fonden ar faktor- och makrodriven och
screenar fram faktorerna varde- och lag volatilitet. Branscherna i S&P 500 over- eller underviktas beroende forvaltarens tro
pa de enskilda sektorerna. Fonden syftar till att Overtraffa sitt jamforelseindex, S&P 500, 6ver en konjunkturcykel.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fonden placerar i huvudsak i underliggande aktier pa den amerikanska marknaden som ingar i S&P 500 och/eller finansiella
instrument som relaterar till eller harror fran sadana aktier ( t ex swap-lésningar). Fonden ska placera minst 90% av sina
tillgangar pa den amerikanska marknaden (S&P 500-bolag).

Fondens medel far placeras i féljande tillgangar;

o Overlatbara vardepapper d.v.s. aktier eller andra virdepapper som motsvarar aktier samt depabevis fér aktier, obligationer
och andra skuldforbindelser, penningmarknadsinstrument, pa konto hos kreditinstitut samt depabevis for
skuldférbindelser, och vardepapper av annat slag som ger ratt att forvarva 6verlatbara vardepapper genom teckning eller
byte,

Derivatinstrument. Fondens medel far placeras i derivatinstrument med sadana underliggande tillgangar som framgar av 5
kap. 12 § forsta stycket LVF.

e Fondbolaget far inte for Fondens rakning genom anvandandet av derivatinstrument géra sadana placeringar som i
realiteten innebar ett dverskridande av de placeringsbestammelser som anges i dessa fondbestammelser.

Fondens medel far placera hogst 10 procent av sina medel i fondandelar.

Vardepapperslan far ges endast mot betryggande sdkerhet och pa villkor som i 6vrigt ar sedvanliga fér marknaden och till
eller via vardepappersinstitut eller utlandskt finansiellt institut som ager ratt att inga sadana avtal och som star under tillsyn
av myndighet eller annat behorigt organ samt ar allmant erkdnt pa marknaden. Fonden far inte Iana ut aktier i storre
omfattning an vad som motsvarar 20 % av fondférmdgenheten.

Fonden anvander standardavvikelse som riskmatt och efterstravar jamforbar riskniva som S&P 500.

Hallbarhetskrav

Det stélls hoga hallbarhetskrav pa fondens placeringar vid fondférvaltningen dar en normbaserad screening genomférs av
samtliga bolag infor investeringsbeslut. Investeringarna granskas utifran efterlevnad av internationella standarder och normer.
Bolag utesluts som inte respekterar FN:s principer om ansvarsfulla investeringar. Principerna syftar till att inkludera miljé-,
samhalls- och dgarstyrningsaspekter i investeringarna. Dartill genomfors exkludering dar fonden inte placerar i bolag vars
verksamhet har mer an fem procent av sin omséattning fran tobak, alkohol, vapen, pornografi, spel eller fossila branslen..



Samtliga ESG-fragor (miljo, samhalle, bolagsstyrning) beaktas infor investeringar i fonden. For ytterligare information avseende
hallbarhetskraven samt FN:s principer om ansvarsfulla investeringar se fondens informationsbroschyr.

§ 6 Marknadsplatser
Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES eller pa en motsvarande marknad utanfor EES. Handel far aven
ske pé en handelsplattform/MTF eller annan marknad inom eller utom EES som &r reglerad och 6ppen fér allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fonden far anvanda sig av sadana overlatbara vardepapper som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden har ratt att placera i sadana tillgangar som avses i 5 kap. 5 § LVF under férutsattning att dessa ar foremal for handel
pé en handelsplattform/MTF.

Fonden placerar i derivatinstrument, inklusive sa kallade OTC-derivat som anges i 5 kap. 12 § andra stycket LVF, sasom ett led
i fondens placeringsinriktning.

Fonden har ratt att anvanda tekniker och instrument som avses i 25 kap. 21 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9)
om vardepappersfonder for att skapa havstang i fonden.

§ 8 Vardering

Fondandelsvardet berdknas fortlopande av Fondbolaget och faststélls normalt vid slutet av varje bankdag. Vardet av en
fondandel &r fondens varde delat med antalet utelépande fondandelar med beaktande av de villkor som ar forenade med
respektive andelsklass. Fondens varde berdknas genom att fran Fondens tillgdngar dra av Fondens skulder.

Overlatbara vardepapper och derivatinstrument som ingdr i Fondens tillgdngar virderas med ledning av géllande
marknadsvarde, d.v.s. senaste betalkurs pa marknaden vid varderingstidpunkten. Om betalkurs inte foreligger sker vardering
efter senast noterad kopkurs. Om dessa kopkurser inte ar relevanta, far vardering ske efter objektiva grunder. Vid vardering
pa objektiva grunder faststalls ett marknadsvarde baserat pa exempelvis uppgifter om senast bet alt pris eller indikativ
kopkurs, alternativt med hjalp av information fran motparter eller andra oberoende externa kallor.

Likvida medel och kortfristiga fordringar varderas till det belopp varmed de berdknas inflyta.

Fondens skulder utgors framst av forvaltningsavgiften. Skulder kan ocksa besta av ej erlagda likvider for kopta finansiella
instrument, skatteskulder och ovriga skulder.

For sadana overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF och som saknar
marknadspris fran en aktiv marknad, faststalls marknadsvarde genom nagon av metoderna nedan:

i) Pa grundval av nyligen genomférda transaktioner mellan kunniga parter som ar oberoende av
varandra och har ett intresse av att transaktionen genomfors, om sadana finns tillgangliga, eller

ii) Marknadspris fran en aktiv marknad for ett annat finansiellt instrument som i allt vdsentligt ar
likadant.

| de fall marknadspris inte kan faststéllas enligt nagot av alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, ska gallande
marknadsvarde faststallas genom anvandande av en varderingsmetod som ar etablerad pa marknaden, t ex
kassaflodesanalys.

Marknadsvarde for OTC-derivat ska baseras pa vanligen anvanda varderingsmodeller sasom Black & Scholes och Black 76.
Vardet ska inte baseras pa rapporterade varden fran motpart.



Fonden har ratt att stangas for handel om en underliggande marknad har varit stangd och dar marknadspaverkande
information har kommit sa att vardering av tillgangar inte kan ske pa ett satt som sékerstaller andelsdgarnas lika ratt. Order
som registreras under en aktuell dag kommer att genomféras nar fonden aterigen ar 6ppen fér handel.

Fondens varde enligt ovan beraknas varje bankdag och offentliggérs dagligen pa fondbolagets hemsida.

§ 9 Forsaljning och inldsen av fondandelar

Utgivande av fondandelar (fondandelsagares kdp) samt begaran om inlésen (fondandelsagares forsaljning) sker normalt hos
Fondbolaget varje bankdag. Fondandelar kan endast kdpas och |6sas in via Cicero Fonder AB eller via annan extern
distributor.

Uppgift om forsaljnings- och inlésenpris for fondandel for viss bankdag tillhandahalls nastfoljande bankdag av Fondbolaget pa
Fondbolagets webbplats.

Vardet av en fondandel ar Fondens varde enligt § 8. Avrakning sker till den kurs som beraknas pa férsaljnings- respektive
inlosendagen. Vid ordertillféllet ar forsaljningsrespektive inlésenpriset for fondandelar okant fér fondandelsdgaren.

Limitering vid ordertillfallet &r inte mojligt.

Med forsaljningsdag avses den dag da investeringslikviden valuterats Fondens konto, férutsatt att detta sker senast kl. 14.30
bankdagar och senast kl. 12.00 dag fore helgdag.

Med inlésendag avses den dag da begaran om inlésen kommit Fondbolaget tillhanda forutsatt att detta sker senast kl. 14.30
bankdagar och senast kl. 12.00 dag fére helgdag. Hos extern distributor kan andra tider an ovan komma att galla.

Begaran om inldsen som inkommit till Fondbolaget efter tidpunkt som ndmns ovan kommer att avraknas paféljande bankdag.

Om medel for inlésen av fondandelar behover anskaffas genom forséljning av finansiella instrument i Fonden, ska forséljning
ske omgaende och inlésen av fondandelar ske snarast mojligt. Om Fondbolaget anser att sadan forsaljning skulle kunna skada
ovriga fondandelsagare i Fonden, far Fondbolaget efter anmalan till Finansinspektionen avvakta med forsaljningen. Fonden
kan, efter anmaélan till Finansinspektionen, komma att stéangas for in- och uttrade om en betydande del av Fondens tillgangar
saknar stangningskurs for innevarande dag.

Begdran om inlésen far aterkallas endast om Fondbolaget medger det.

Lagsta belopp vid forsta kop av andelar och kompletterande kép darefter for andelsklass A ar SEK 1000, for andelsklass B
och C &r lagsta belopp for forsta kop av andelar 1 000 000 SEK och darefter ar minsta insattningsbelopp SEK 1 000, fér
andelsklass D och E ar lagsta belopp vid forsta kop av andelar 100 000 Euro och darefter ar minsta insattningsbelopp Euro
100.

§ 10 Extraordindra forhdllanden
Fonden kan komma att stéangas for in- och uttrade for det fall sddana extraordinara forhallanden har intraffat som gor att en
vardering av Fondens tillgangar inte kan sakerstalla fondandelsagarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersattning
Vid forsaljning och inlésen av fondandelar uttas ingen avgift.

Fondens fasta hogsta avgift dar dven ersattning for fondens férvaltning och kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer ingar
ar 1,2 procent for andelsklass A och 0,7 procent for andelsklass B, C, D och E. Denna ersattning berdknas pa daglig basis och
utbetalas till Fondbolaget |[6pande under aret.

Transaktionskostnader hanforliga till kop respektive forsaljning av finansiella instrument samt rante- och skattekostnader
belastas ocksa Fonden.

§ 12 Utdelning
Fonden lamnar ingen utdelning till fondandelsdgarna i andelsklass A, B och D. Till fondandelsédgare i andelsklass C och E
lamnas utdelning enligt nedan.

Fondbolagets styrelse fattar beslut om utdelningen och dess storlek. Utdelningen baseras pa andelsklassens avkastning
sedan féregaende utdelning. Utgangspunkten for utdelningen ar avkastningen i fonden sasom utdelningar, ranteintakter,



vardeforandring eller annat utdelningsbart belopp. Utdelningen kan dock komma att bli bade hogre och lagre dn
andelsklassens avkastning om fondbolaget anser det vara i fondandelsdgarnas intresse.

Utdelningen ska ske arligen under andra kvartalet. Fondbolaget kan komma att besluta om ytterligare utdelning som ska
ske under fjarde kvartalet. For narmare uppgift om tidpunkt for utdelning och malsattning for dess storlek hanvisas till
informationsbroschyren.

Utdelningen tillkommer fondandelsdgare som pa av fondbolaget faststalld utdelningsdag ar registrerad for utdelande andel.

Utdelningens storlek faststélls som en procentuell andel av det totala virdet pa utdelande fondandelar vid
utdelningstillfallet.

Utdelningen aterinvesteras i nya andelar om fondandelsagaren inte skriftligen har meddelat uppgifter for kontant
utbetalning.

Utdelningen paverkar relationen mellan vardet pa andelar som &r icke utdelande och vardet pa andelar som ar utdelande
genom att vardet pa de utdelande fondandelarna minskar i relation till utdelningens storlek.

§ 13 Fondens rakenskapsar
Rakenskapsar for Fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberattelse samt dndring av fondbestammelserna

Fondbolaget ska for Fonden lamna:

e Halvarsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex manader, inom tva manader fran halvarets utgang,
o Arsberattelse, inom fyra manader fran rakenskapsarets utgang.

Halvarsredogérelse och Arsberattelse ska tillstallas Finansinspektionen och skickas kostnadsfritt till de fondandelsdgare som
begart att fa dem. De ska dven finnas att tillga hos Fondbolaget och Forvaringsinstitutet.

Beslutar Fondbolaget om dndringar av dessa fondbestammelser, ska beslutade andringar understallas Finansinspektionen for
godkannande. Beslutade andringar ska offentliggdras genom att hallas tillgangliga pa Fondbolagets webbplats, hos
Fondbolaget och Forvaringsinstitutet, eller pa annat satt som Finansinspektionen beslutar.

§ 15 Pantsattning och 6verlatelse
Vid pantsattning av fondandelar ska pantsattaren skriftligen underratta Fondbolaget.

Av pantunderréattelsen ska framga:

e \Vem som ar panthavare,

¢ Vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen,

e Eventuella begransningar savitt avser pantsattningens omfattning.

Fondbolaget registrerar pantsattningen i fondandelsagarregistret. Fondandelsdgaren underrattas skriftligen om
registreringen av pantsattningen. Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftligen meddelat Fondbolaget darom.

§ 16 Ansvar och ansvarsbegransning
Om en fondandelsagare tillfogats skada genom att Fondbolaget 6vertratt lagen (2004:46) om vardepappersfonder eller dessa
fondbestammelser, ska Fondbolaget, enligt 2 kap. 21 § i lagen om vardepappersfonder, ersatta skadan.

Fondbolaget ar inte ansvarigt for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstdndighet. Férbehallet i frdga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller aven om Fondbolaget ar foremal for eller sjalva vidtar sadan konfliktatgard. Foreligger sadant
hinder for Fondbolaget far atgarden skjutas upp till dess hindret upphort. Skada som uppkommit i andra fall skall inte ersattas
av Fondbolaget, om det varit normalt aktsamt. Fondbolaget ar i intet fall ansvarigt for indirekt skada, om inte den indirekta
skadan orsakats av Fondbolagets grova vardslshet.

Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av — svensk eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats, depabank,
central vardepappersforvarare, clearingorganisation, eller andra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och inte heller av
uppdragstagare som Forvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat eller som anvisats av Fondbolaget. Detsamma géller
skada som orsakats av att ovan namnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Fondbolaget ansvarar inte for
skada som uppkommer fér Fondbolaget, fondandelsagare i Fonden eller annan i anledning av férfogandeinskrankning som



kan komma tillampas mot Fondbolaget betraffande vardepapper. | handelse av uppskjuten betalning utgar inte nagon
drojsmalsranta.

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depabank har forlorat Finansiella instrument som depaférvaras hos
Forvaringsinstitutet eller en Depabank, ska Forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal aterldmna Finansiella instrument av
samma slag eller utge ett belopp motsvarande vardet till Fondbolaget for Fondens rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid
inte ansvarigt for det fall férlusten av de Finansiella instrumenten &r orsakad av en yttre handelse utanfor
Forvaringsinstitutets rimliga kontroll och vars konsekvenser var oméjliga att undvika trots att alla rimliga anstrangningar
gjorts, sdsom skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstédndighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler aven om Forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada dn sadan skada som avses i fjarde stycket, om inte Férvaringsinstitutet
uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sddan annan skada. Forvaringsinstitutet svarar inte heller fér sddan annan skada om
omstandigheter som anges i fjarde stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av svensk eller utlandsk bors eller annan marknadsplats, registrator,
clearingorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser andra skador &n de som anges i
fjarde stycket —inte heller for skada som orsakats av Depabank eller annan uppdragstagare som Forvaringsinstitutet med
vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet évervakar, eller som anvisats av Fondbolaget.
Forvaringsinstitutet svarar inte fér skada som orsakats av att nu ndmnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa.
Ett uppdragsavtal avseende forvaring av tillgangar och kontroll av aganderatten frantar emellertid inte Forvaringsinstitutet
dess ansvar for forluster och annan skada enligt lagen om vardepappersfonder.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer for Fondbolaget, andelsagare i Fond, Fond eller annan i
anledning av férfogandeinskrankning som kan komma tilldmpas mot Forvaringsinstitutet betrdffande Vardepapper.

Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard pa grund av omstandighet som anges i tredje
stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse av uppskjuten betalning ska Férvaringsinstitutet inte
erlagga drojsmalsranta. Om réanta ar utfast, ska Forvaringsinstitutet betala ranta efter den réntesats som gallde pa
forfallodagen.

Ar Férvaringsinstitutet till f6ljd av omsténdighet som anges i fjarde stycket férhindrat att ta emot betalning fér Fonderna, har
Forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor som gallde pa
forfallodagen.

Oaktat vad som framgar ovan regleras forvaringsinstitutets och fondbolagets skadestandsansvar enligt 2 kap. 21 § och 3
kap. 14-16 § i lagen (2004:46) om vardepappersfonder.



