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OM CICERO FONDER

Cicero Fonders dgare haller Hallbarhetsarbetet hogt och dgarpolicyn klarlagger att “bolag
som drivs langsiktigt hallbart &r de bolag som kommer att gynna vara andelsigare i form av
bra avkastning 6ver tid”.

Vi ar 6vertygade om att bolag som drivs langsiktigt hallbart ar de bolag som kommer att gynna
véara andelsigare i form av bra avkastning 6ver tid.

Fondutbud och Miljoklassificering

Fond Artikel Inriktning KIID-Risk
Cicero Hallbar Mix 9 Global blandfond 4
Cicero Waorld 0-50 8 Global blandfond 3
Eligo Offensiv 8 Global aktiefond B
Cicero Sverige 8 Svensk aktiefond 6
Aktiespararna Smabolag Svensk aktiefond

8 . 7
Edge (smabolag)
Aktiespararna Topp 3 Svenska (aktie) 6
Sverige Hallbar indexfond
Aktiespararna 3 Svensk (aktie) 6
Direktavkastning indexfond
elissred L ULIEEIEae 8 Amerikanst aktiefond G
Sector Fund
chesred L Ik Eee 8 Amerikansk rantefond 3
Fixed Income
Cicero Avkastningsfond 8 Svensk rantefond 2
g;ﬁ%g BT 8 Svensk Rantefond 3

Artikelnummer ovan avser den sa kallade disclosureférordningen som beslutades i EU under
december 2019. Den reglerar bland annat hur fondbolag ska informera sina investerare och
kunder om ESG-faktorerna,

Artikel 8 innebir att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper
Artikel 9 innebar att fonden har hallbara investeringar som mal

Parisavtalet slots under 2015 dar varldens lander kom 6verens om att gemensamt bekampa
klimatkrisen. Genom Parisavtalet har landerna forbundit sig att:

- Haélla 6kningen av den globala medeltemperaturen under 2 grader, med sikte att inte
overstiga 1,5 grader

- Oka anpassningsformagan for skadliga effekter av klimatforandringarna

- Anpassa de finansiella flodena sa att de gar att forena med minskade utslapp av
vaxthusgaser

Cicero Fonder star bakom Parisavtalet.



Medlemskap i UNPRI och Swesif
Fondbolaget 4r medlemmar i UNPRI samt Swesif vilket styr vért hallbarhetsarbete.

Medlemskapet i UNPRI syftar till att inkludera miljo-, samhalls- och dgarstyrningsaspekter i
investeringarna och har blivit en global branschstandard for ansvarsfulla investeringar.

UN PRI anger sex principer som en investerare ska strava efter att folja:

e Vi ska beakta milj6-, samhills- och dgarstyrningsaspekter i vara investeringsanalyser
och placeringsbeslut.

e Viska vara aktiva agare och inforliva miljo-, samhalls- och agarstyrningsaspekter i
vara riktlinjer och i vart arbete.

e Viska verka for en storre Oppenhet kring miljo- och samhallsfragor samt dgarstyrning
hos de foretag som vi placerar i.

e Viska aktivt verka for att dessa principer foljs i finansbranschen.

e Viska samarbeta for att folja principerna sa effektivt som mojligt.

e Viskaredovisa vad vi gor och hur langt vi har nétt i vart arbete med att f6lja
principerna.

Swesif ar ett oberoende natverksforum for organisationer som arbetar for eller med héallbara
investeringar i Sverige.

Den langsiktiga malsiattningen for Swesif ar att 6ka kunskapen om hallbara investeringar,
vara ett natverk och motesplats for utbyte av kunskap och erfarenheter, bidra till relevant
statistik over hallbara investeringar i Sverige, vara en kanal till det lagstiftande arbetet inom
EU genom medlemskap i Eurosif samt bidra till den allmanna debatten genom aktivt
deltagande.

Cicero Fonder har undertecknat ett avtal mellan svenska fondbolag avseende
Nordic High Yield Issuers

Cicero Fonder har undertecknat ett gemensamt avtal mellan ett antal fondbolag som
forvaltar foretagsobligationsfonder i syfte att fa obligationsutgivarna att svara pa 21
héllbarhetsfragor. Darmed paverkar vi gemensamt bolagen att 6ka transparensen samt okar
medvetenheten avseende hallbarhetsfragor.



VAD MENAR VI MED HALLBARHET ?

En allmén definition av hallbarhet dr en utveckling som tillfredsstéller dagens behov utan att
aventyra kommande generationers mojligheter till konsumtion.

Cicero Fonders arbete inom ansvarsfulla investeringar foljer internationella principer. Vi
foljer FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (UNPRI) och beaktar dven UN Global
Compact (FNs principer for ett ansvarsfullt foretagande), OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag och ILO:s arbetsrattsliga konventioner.

EU har emellertid inte faststallt ndgot klar definition pa vad som menas med hallbar fond.
Daremot har de klargjort vad som menas med en hallbar investering.

Avseende artikel 9-fonder sa ar en hallbar investering definierat i SFDR art. 2.17:

” en investering i en ekonomisk verksamhet som bidrar till ett miljomal, i enlighet med vad
som mats genom till exempel centrala resurseffektivitetsindikatorer avseende anvandning av
energi, fornybar energi, ravaror, vatten och mark, generering av avfall och utslapp av
vaxthusgaser eller avseende effekter pa den biologiska mangfalden och den cirkuldra
ekonomin, eller en investering i en ekonomisk verksamhet som bidrar till ett socialt mal, i
synnerhet investeringar som bidrar till att bekdmpa ojamlikheter eller som framjar social
sammanhallning, social integration och ett gott forhallande mellan arbetsmarknadens
parter, eller en investering i humankapital eller ekonomiskt eller socialt missgynnade
grupper, forutsatt att investeringarna inte orsakar betydande skada for nagot av dessa mal
och att investeringsobjekten foljer praxis for god styrning, sarskilt med avseende pa sunda
forvaltningsstrukturer, relationer till arbetstagarna, loner till berord personal och efterlevnad
av skatteregler”.

Hallbarhetsarbetet kan beakta bade hallbarhetsrisker och héllbarhetsfaktorer.

Med hallbarhetsrisker avses den investeringsrisk det innebér att investera i verksamheter
som inte ar hallbara. Risken kan ge upphov till délig avkastning eller kapitalforlust,
exempelvis om den ej hallbara verksamhetens produkter eller tjanster blir mindre attraktiva
hos kunder som vill kopa héllbara produkter, eller om det sker politiska ingrepp som
forandrar tillverkningskostnader eller mgjligheter att finna avsattning for produkterna.

Med hallbarhetsfaktorer avses den risk det innebar for samhillet att det investerade
kapitalet allokeras mot ej hédllbara verksamheter och som déarmed riskerar att minska den
framtida hallbarheten.



I. MALSATTNING OCH AMBITIONSNIVA

Cicero Fonders malsattning med hallbarhetsarbetet:

For Artikel 9-fonder:

Fonden har hallbara investeringar som mal. Fondbolagets malsittning ar att en
héllbar investering ska kunna méitas och adderas till avkastningen i fonderna.

Investeringarna syftar aven till bolagen ska minska sin koldixiodavtryck baserat pa
Parisavtalet.

I investeringsprocessen for Artikel 9-fonder beaktas primart hallbarhetsfaktorerna i
investeringen men sekundart aven héllbarhetsriskerna.

For Artikel 8:

Fonderna framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper

Investeringarna syftar till bolagen ska minska sin koldixiodavtryck baserat pa
Parisavtalet.

I investeringsprocessen for Artikel 8-fonder beaktas primart hallbarhetsriskerna men
sekundart dven hallbarhetsfaktorerna.

Var malsattning med dgararbetet ar att:

- Paverkansarbetet ska leda till att fondbolaget paverkar bolagen i ratt riktning
avseende hallbarhet.

Vér malsattning med héllbarhetsarbetet i fondbolaget ar:

- Bolaget skall verka for att samtliga anstillda och leverantorer haller miljofragorna
hogt. Vidare skall bolaget verka for méngfald pa arbetsplatsen samt hog niva pa
governance (oberoende styrelse, affarsetik etc).

Malsattning Koldioxiodavtryck

- Samtliga av fondernas koldioxidavtryck ska vara minst 10% lagre an sina respektive
jamforelseindex.

- Cicero Fonder har som maélsattning att minska koldioxidavtrycket i
fonderna med ytterligare 7% per ar enligt Parisavtalet.



II. HALLBARHETSARBETET I FONDERNA

Integrerad hallbarhetsanalys

Cicero Fonder har funnit virde i att integrera héllbarhetsanalys och screening i det normala
analys- och utviarderingsarbete som foregar varje beslut om investering i fonderna.

Som underlag for analysen anvinds savil ett antal internationella bolagsdatabaser, som
bevakning av det generella nyhetsflodet samt rapporter fran olika specifika organisationer
sasom Human Rights Watch.

Kunskapsutbyte sker naturligtvis 4ven med kollegor och andra intressenter i
finansbranschen, bland annat genom Swesif.

ANSVARSFULLA INVESTERINGAR

Cicero Fonder samtliga fonder som klassificeras som artikel 8 eller artikel 9.

Artikel 8 innebar att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper
Artikel 9 innebar att fonden har hallbara investeringar som mal

ARTIKEL 8 FONDER

Artikel 8 innebar att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper
Foljande fonder betraktar Cicero Fonder som Artikel 8 fonder.

Cicero Avkastning

Cicero Nordic Corporate Bond

Cicero Sverige

Cicero Offensiv Hallbar

Cicero World 0-50

Aktiespararna Direktavkastning
Aktiespararna Topp Sverige Hallbar
Aktiespararna Sméabolag Edge
Cicero-Optimum US ESG Fixed Income
Cicero-Optimum US ESG Sector Fund
Quesada Balanserad

Quesada Bond Opportunity

Quesada Global

Quesada Offensiv

Quesada Ranta

Quesada Sverige

Quesada Vision

Quesada Yield



Det innebar att Artikel 8 fonder i huvudsak exkluderar bolag som bedéms vara ej héllbara i
en sektorscreening, normbaserad screening samt ESG-screening. Dartill finns mojlighet for
forvaltarna att vilja in bolag ur ett hallbarhetsperspektiv som t ex grona obligationer.

Cicero Fonder integrerar hallbarhetsarbetet, avseende bade hallbarhetsfaktorer och
héllbarhetsrisker, i det normala analys- och utviarderingsarbete som foregar varje beslut infor
investering i fonderna.

Fondbolagets forvaltare gor bade en finansiell analys och en héllbarhetsanalys pa samtliga
bolag infor investering. I hallbarhetsanalysen gors bedomning av miljo-, sociala- och
agarstyrningsfaktorer. I héllbarhetsanalysen gors dven en genomgang av eventuella
héllbarhetsincidenter.

Investeringsprocess Artikel 8 - fonder (schematisk bild):
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For samtliga aktivt forvaltade Artikel 8-fonder utgér vi fran fondernas respektive universe
dvs investeringsbara virdepapper utifran relevant index. For de globala fonderna ar urvalet
ca 1300 bolag i USA, Europa, Japan och pa tillvixtmarknaderna. I de svenska aktie- och
rantefonderna ar urvalet betydligt mindre (ca 200 bolag).

Darefter genomfors en negativ screening utifran en sektorbaserad, normbaserad och ESG-
baserad screening. De tva forstndmnda genomfors med stod av Sustainalytics. ESG-
screeningen gors via Cicero Fonders egenutvecklade screeninginstrument.

Nir den negativa screeningen ar klar genomfors den kvantitativa screeningen. Modellen
varierar nagot beroende pa vilken region fonden investerar i men i huvudsak bygger de
finansiella kriterierna pa bolagens utdelningskapacitet, vinsttillvaxt och kassaflode.

I samband med detta granskas bolagen ytterligare en gang och de bolag som ar tveksamma
tas upp i héllbarhetsutskottet. Utskottet beslutar sedan om bolaget ska exkluderas eller inte.

I nasta steg viljer forvaltarna in bolag utifran héllbarhetsaspekter. I Artikel 8 fonderna viljer
fondbolaget in grona obligationer samt hallbara investeringar inom miljosektorn.

Nar detta ar klart har forvaltarna tagit fram en hallbar valdiversifierad fond.



Investeringsprocess Artikel 9 - fond (schematisk bild):
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I Artikel 9 fonden (Cicero Hallbar Mix) utgar forvaltarna fran de ca 500 vardepapper som ar
investeringbara efter det att exkludering av icke-hallbara bolag har gjorts.

Dessa bolag har screenats fram som de basta bolagen utifran vara finansiella kriterier sisom
bolagens utdelningskapacitet, vinsttillvaxt och kassaflode.

Darefter viljer forvaltarna in bolag i fonden som vi anser bidrar till ett miljomal definierat i
SFDR art 2.17 och uppfyller ndgon av FN:s 17 globala mal for hallbar utveckling.

HUR VI VALJER BORT BOLAG

Vi viljer bort bolag utifran tre kriterier

1. Negativ etisk Sektorscreening
2. Normbaserad screening
3. ESG-screeening

1. NEGATIV ETISK SEKTORSCREENING

Cicero Fonder har en negativ etisk branschscreening, vilken innebér att fonderna avstar fran
att placera i bolag dar mer dn 5 % av omsattningen i produktionen (sammantaget) harror
fran foljande verksamhetsomraden:

e Vapen och krigsmateriel

e Alkohol

e Spel

e Fossila branslen (olja och gas)
e Cannabis

For forbjudna vapen, kirnvapen, tobak och pornografi géller nolltolerans.
Nar det giller omséttning i distributionen sa har fondbolaget satt 5%-grians avseende

- Vapen och krigsmaterial
- Alkohol



- Tobak

- Spel

- Pornografi

- Spel

- Fossila brianslen (olja och gas)

Nolltolerans giller for forbjudna vapen och karnvapen.

n Max omséttning Prod n Max omsattning Distr n Kommentar

Forbjudna vapen 0% 0% Personminor, klusterbomber, kemiska och biologiska vapen
Karnvapen 0% 0% inkl utarmat uran

Vapen och krigsmateriel 5% 5%

Alkohol 5% 5%

Tobak 0% 5%

Pornografi 0% 5%

Kommersiell spelverksamhet 5% 5%

Fossila branslen - utvinning (gas, olja och kol) 5% 5%

Fossila brénslen - kraftgenerering (gas, olja och kol) 5% 5%

Cannabis 5% 5%

Nar det giller koldioxidavtryck s sammanstaller vi detta pa de ingdende bolagen. Vi tar fram
detta fran t ex Bloomberg eller arsredovisningarna. For det fall vi viljer mellan tva aktier for
investering, vilka i ovrigt dr likvardiga ur ett finansiellt placeringsalternativ, skall vi vilja det
bolag som har lagst koldioxidavtryck.

Denna regel giller dven vara placeringar i foretagsobligationer (emittenternas
koldixoidavtryck). Dessutom skall vi aktivt vilja grona obligationer, for det fall dessa i ovrigt
ar likvardiga. Detta har hittills varit begransat da generellt ett betydande antal av "grona
obligationer” emitterats av semi-statliga organisationer till oattraktiv yield.

2. NORMBASERAD SCREENING

Vi tillampar dven sarskilda etiska urvalskriterier. Med utgangspunkt fran ett antal FN-
konventioner och internationella normer, vilka Sverige som land har undertecknat och/eller
anslutit sig till, avstar vi fran att placera i:

¢ Bolag som bryter mot internationella normer for miljo, méanskliga rattigheter,
arbetsvillkor och korruption.

Bolagen kan hamna pé en "watchlist” om bolaget bryter mot ovanstaende internationella
normer.

Fondbolaget granska samtliga dessa fall i hallbarhetsutskottet for att avgora om bolaget ar pa
ratt vag i héllbarhetsarbetet eller inte. Bolag som hamnar pé Sustainalytics watchlist med
positiva utsikter har storre chanser att viljas ut av fondbolaget dn de bolag som har neutral
eller negativa utsikter.

3. ESG SCREENING



Fondbolaget har tagit fram en egen ESG-screening dar vi sitter olika betyg pa bolagen utifran
ESG (Environment (Milj6), Social (Socialt) och Governance (dgarstyrning).

Nir det giller den forsta bokstaven i ESG namligen Environment (miljofragorna sa handlar
om att bolagen ska ha policies pa miljoomradet som ska f6ljas. De handlar bl a om bolagets
koldioxidutsldpp men ocksa atervinning av naturresurser och hantering av avfall.

De andra bokstaven (Social) innebar social hallbarhet, dvs att bolaget bl a erbjuder
humana villkor och sidkra arbetsplatser. Det kan ocksa handla om att bolaget gynnar
naromradet och/eller ren vilgorenhet.

Den sista bokstaven i ESG dr Governance dvs dgarstyrning. Det handlar om att man har en
oberoende styrelse och att man undviker intressekonflikter. Bolaget ska givetvis dven ta

avstand fran korruption och mutor.

Om inte de invalda bolagen nar upp till en rimlig niva pa E, S och G kommer bolaget inte
viljas in i fonden dven om de &r invalda av andra kriterier.

Exempel pa ESG-rapport

ESG Score: 19/30

Environment Score: 7

Betyget dr genererat utifrdn av bolaget o k fir h&libarhetsk i fdrelse med det
genomsnittiiga virdet for bolagets sektor.

Social Score: 6

Betyget dr genererat utifrdn av bolaget o k fir h&libarhetsk Social med det
genomsnittiiga virdet for bolagets sektor.

Government score: 6

Betyget dr genererat utifrdn av bolaget o k far i med det
genomsniteliga vardet for bolagets sektor.

Total ESG score: 19
Batyget harleds frin summan av alla ovanstende betyg.

C02 Score: 10/10
GHG emissions (Tons): 82,79
GHG emissions per sales (Tons / Millions USD): 25,31

Country average emissions per sales for same sector (Tons / Millions USD): 345,8

GHG emissions score: 10
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HUR VI VALJER IN BOLAG I ARTIKEL 9-FONDEN

En hallbar investering definieras i SFDR art. 2.17. Dar framgar det att en héllbar investering
ar en investering i en ekonomisk verksamhet som bidrar till ett miljomal eller till ett socialt
mal (se "Vad menar vi med hallbarhet”).

Cicero Fonder har valt att basera urvalen pa tva kriterier:

1. Miljomal (koldioxidutslapp)
2. Mappning av FNs 17 globala mal

De invalda bolagen ska uppfylla bada kraven pa miljomalet och dar mappning kan ske av
FN:s 17 mal. I samband med detta sitts en vikt pa bolaget och de globala méalen. Uppnas
minst 60% av bolagets produktion/forséljning kan bolaget komma ifrdga som inval. Det
forutsatter att de globala mélen inte orsakar betydande skada pa nagot av de andra malen.

Kriterier for innehav i sektorn ﬂﬁvriga kriterier
Communication services |Minskning av koldioxidutslapp MAl 8: Hllbar Infrastruktur Mal 4: God Utbildning.
Consumer Discretionary |Minskning av koldioxidutslapp Mal 12: Hallbar konsumtion och produktion
Consumer Staples Minskning av koldioxidutslapp Mal 12: Hallbar konsumtion och produktion
Financials Minskning av koldioxidutslapp Bolaget ska helst ha tecknat UM Principels of Responsible Banking
Industrials Minskning av koldioxidutslapp Mal 9: Hallbar Industri, innovationer och infrastruktur
Materials Minskning av koldioxidutslapp Mal 9: Hallbar Industri, innovationer och infrastruktur
Information Technology Minskning av koldioxidutslapp Mal 9: Hallbar Industri, innovationer och infrastruktur
Real Estate Minskning av koldioxidutslapp Mal 11: Hallbara stdder och samhillen. M3l 4 Rent vatten och avlopp
Utilities Minskning av koldioxidutslapp Mal 7: Hallbar Energi for alla. Mal 13: Bekdmpa klimatforandringar
Health Care Minskning av koldioxidutslapp Mal 3: God hélsa och vélbefinnande

11



INVAL UTIFRAN FN:s 17 GLOBALA MAL

Den 25 september 2015 antog FN:s medlemsldnder Agenda 2030, en universell agenda for
hallbar utveckling som innehaller sjutton globala méal som ska uppnas till &r 2030. Globala
malen har i sin tur 169 delmal och drygt 230 globala indikatorer for hur arbetet ska
genomforas och foljas upp.

Globala malen och Agenda 2030 ar den mest ambitiosa 6verenskommelsen for hallbar
utveckling som varldens ledare nagonsin har antagit. I begreppet hallbar utveckling
integreras de tre dimensionerna av héllbarhet: social, ekonomisk och miljomassig.

Med Globala malen har virldens ledare forbundit sig till att uppna fyra fantastiska saker till
ar 2030:

o Att avskaffa extrem fattigdom.

e Att minska ojamlikheter och orattvisor i varlden.
e Att framja fred och rattvisa.

e Att16sa klimatkrisen

Vi utgar ifran FN:s sjutton globala mal nir vi viljer in bolag i fonden. De
principer vi har fokuserat pa dr framfor allt nedanstiaende globala mal.
Principerna gar dock in i varandra sa bolagen kan mappas upp med fler FN-
principer.

Nr 3 - God Hilsa och Vilbefinnande. Sikerstilla hdlsosamma liv och frimja
vélbefinnande for alla i alla aldrar: Investeringar i halsovardsbolag

Nr 4 — God Utbildning. Utbildning ar en grundliaggande méansklig rattighet.

Nr 6 — Rent Vatten och Sanitet for alla. Sikerstilla tillgangen till och en hallbar
forvaltning av vatten och sanitet for alla: Vi har investerat i amerikanska vattenbolag

Nr 7 — Héallbar Energi for alla. Sikerstilla tillgang till ekonomiskt 6verkomlig,
tillforlitlig, héllbar och modern energi for alla: Investeringar i sol- och vindkraftsbolag och
ovriga "renewables”.

Nr 9 — Héallbar Industri, innovationer och infrastruktur. Bygga motstandskraftig
infrastruktur, verka for en inkluderande och hallbar industrialisering samt framja
innovation: Investeringar i industriforetag som planerar for framtiden

Nr 11 — Hallbara stider och samhéllen. Gora stader och bosattningar inkluderande,
siakra, motstandskraftiga och hallbara: Investeringar i fastighetsbolag

Nr 12 — Hallbar konsumtion och produktion. Sikerstilla hallbara konsumtions- och
produktionsmonster. Investeringar i konsumtions- och produktionsbolag som producerar
varor och tjanster for ett hallbart samhalle.

Nr 13 — Bekiimpa klimatforiandringar. Vidta omedelbara atgarder for att bekampa
klimatforandringarna och dess konsekvenser: Investeringar i sol- och vindbolag men olika
elbilsproducenter och liknande bolag.
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Dartill mappar vi upp Jamstalldhet.

Nr 5 — Jamstilldhet. Jamstilldhet mellan kvinnor och mén ar en forutsattning for en
héllbar och fredlig utveckling.

INGEN 2 INGEN GODHALSA OCH 60D 5 JAMSTALLDHET RENT VATTEN OCH
FATTIGDOM HUNGER VALBEFINNANDE UTBILDNING SANITETFORALLA
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FORANDRINGARNA RESURSER BIOLOGISKMANGFALD [IEI!MI][ SAMHALLEN OCHGLOBALT
PARTNERSKAP
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Totalt 4r huvuddelen av omsittningen fran foretagen som Héllbar Mix investerar i relaterad
till de globala malen genom de produkter och tjanster bolagen siljer. Detta kan jamforas med
10 procent hos fondens jamforelseindex MSCI All Country World Index.

Vid osidkerhet eller svarigheter att f4 fram information om ett visst bolag, avstar Cicero
Fonder normalt frén investering enligt forsiktighetsprincipen.
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HUR VI PAVERKAR BOLAG

Cicero Fonder arbetar pa olika sitt for att paverka bolagen och krava forandringar for det fall
missforhallanden eller normovertradelser uppdagas.

Vi dr medlemmar i intresseorganisationen Swesif for att gemensamt med andra forvaltare ha
storre mojlighet att paverka. Vidare dgnar vi oss at Proxy-rostning, dessutom har vi ett
samarbetsavtal med intresseorganisationen, Aktiespararna, som har majlighet att fora var
talan pa bolagsstimmor for de svenska innehaven.

Nir det giller det interna arbetet sa kontaktar vi bolaget nir overtradelser av fondernas
kriterier uppdagas for att inhamta klargorande information om det intraffade.

Erhalls inte tillfredsstéllande svar, eller att information pa annat sitt framkommer som
pavisar att bolaget ar medvetet om problemet och avser atgiarda detta inom rimlig tid,
kommer Cicero Fonder fatta beslut om innehavet kan behallas eller skall avyttras.

Beslutet ar avhangigt overtradelsens art, dess omfattning och bolagets vilja och formaga att
genomfora tillfredsstéllande forandringar, eventuellt efter patryckningar via Swesif.

Paverkansarbete for de svenska innehaven:

Cicero ger Aktiespararna i uppdrag att agera ombud for samtliga Ciceros fonder avseende de
svenska aktieinnehaven for att diarigenom utéva rostratt pa bolagsstaimmor i bolag dar Cicero
fonder ager aktier. Fullmakt for bolagsbevakning innebar emellertid en potentiell
intressekonflikt da Cicero Fonder Gverlater till annan part att tillvarata andelsdgarnas
intressen. Detta maste motiveras noga och hur detta ligger i andelsidgarnas intressen.
Fullmakt ges vid varje bolagsstamma och bedomning far goras om det ar lampligt fran fall till
fall. Om det medfor en konflikt ska ingen fullmakt lamnas. Cicero har dock ingen skyldighet
att lamna fullmakt och Aktiespararna har ingen skyldighet att foretrdda Ciceros fonder pa
bolagsstimmorna. Under aret lamnade fondbolaget fullmakt till Aktiespararna att 1ata dem
foretrada andelsdgarna for de tvd indexfonderna, Aktiespararna Direktavkastning samt
Aktiespararna Topp Sverige.

I de fall Aktiespararna inte onskar representera fondbolaget for ett specifikt bolag paverkar
fondbolaget via Proxy-rostning.

For Artikel 9-fond (Cicero Hallbar Mix):

Cicero Fonder paverkar de internationella bolagen via Proxy-rostning. Detta géller framst for
artikel 9- fonden. Det innebar att fondbolaget deltar pa de utlindska bolagsstammor via
proxyvoting i stillet for att narvara pa plats. Cicero Fonder tar olika beslut i enskilda fragor
pa bolagsstammor.

Ovrig paverkansarbete

Fondbolaget kontaktar bolagen nar hallbarhetsarbetet inte utvecklas som forvantat.
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OMSTALLNINGSBOLAG

Omstéllningsbolag avser bolag involverade i kraftgenerering som vi bedomer arbetar med att
forandra verksamheten sé att bolaget bidrar till, snarare 4n motverka, malet att uppfylla
Parisavtalet. Darmed gor fondbolaget ett undantag fran ”5-% kriteriet” avseende fossila
branslen om samtliga nedanstaende kriterier dr uppfyllda.

e Bolaget har faststillda och offentliggjorda mal i enlighet med kraven i Science Based
Targets intiative att stilla om sin verksamhet i linje med Parisavtalet.

¢ Bolaget har maximalt 25% produktion frén fossil energi

e Bolaget har maximalt 10% omsittning fran kolkraft.

e Bolaget har minst 10% omsittning fran fornyelsebar energi

Undantag kan dock aldrig goras avseende minimikraven i regelverket for Paris Aligned
Benchmarks (se art. 2.12 i den delegerade forordningen 2020/1818/EU till
Benchmarksférordningen.

ESKALERING

Cicero Fonder bevakar bolagen kontinuerligt och samtliga bolag som fondbolaget investerar i
eller planerar att investera i tas upp i fondbolagets héllbarhetsutskott. I utskottet behandlas
sarskilt tveksamma fall och om bolagens hallbarhetsarbete inte utvecklas pa s satt som
fondbolaget 6nskar.

Om paverkansarbetet inte resulterar i att bolaget tar intryck av fondbolagets synpunkter
och/eller inte utvecklas i hallbar riktning under en sexméanadersperiod overvager utskottet
att exkludera bolaget i fonderna.

ROLLER OCH ANSVAR

Avseende investeringsprocessen:

Nedan beskrivs investeringsprocessen avseende inkludering av bolag.

1. Det ansvariga fondteamet analyserar bolaget infor investering baserat pa FN:s 17
kriterier. Minst 60% av omsittningen skall betraktas som hallbart (avser enbart
Artikel 9-fonder) . Bolaget ska heller inte ha verksamhet som inte klarar de uppstillda
kraven for sektor- och normbaserad screening (avser samtliga fonder)

2. Avseende nya investeringar sa skall dessa alltid godkidnnas av hallbarhetsansvarig
fore investering.

3. Om tveksamhet rader sa beslutar héllbarhetskommittén om bolagets skall inkluderas
eller ej. Forvaltaren informeras och anpassar portfoljen efter kommitténs beslut

4. Hallbarhetsansvarig gor hallbarhetsscreening utifran Sustainalytics pa kvartalsbasis
samt granskar 6vriga ovanstaene krav.

5. Om nagra tveksamheter uppstar efter screening sa tas beslut av
héllbarhetskommittén

6. Forvaltaren informeras och anpassar portfoljen efter kommitténs beslut.
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Avseende paverkansprocessen:

Via egen péaverkan:

1. Fondbolaget kontaktar bolaget nir vi anser att bolaget inte uppfyller vara
héllbarhetskrav och vi avser att paverka bolaget i hallbar riktning. Svaren
dokumenteras och loggas

2. Fondbolaget kontaktar bolaget nar ofullstdndig information finns i vara databaser.
Svaren dokumenteras och loggas.

3. Vid bolagsbesok sa tar forvaltaren upp héllbarhetsfragor som en naturlig del av
investeringsprocessen. Forvaltaren har en checklista for detta.

4. Forvaltaren avrapporterar besoket till hallbarhetskommittén

5. Hallbarhetskommittén tar beslut om fonden skall fortsétta att investera i bolaget
utifrdn avrapporteringen
Via Aktiespararna:

1. Hallbarhetsansvarig har en dialog arsvis med Aktiespararna avseende vilka fragor
som intresseorganisationen skall féra fram pa bolagsstimmorna.

2. Hallbarhetskommittén och VD beslutar om ovanstéende fragor &r i linje med
fondbolagets hallbarhetsarbete som om eventuella intressekonflikter kan uppsta.

3. VD tar beslut om fondbolaget skall ge Aktiespararna fullmakt for att for fondernas
talan pa bolagsstimmor

4. Aktiespararna aterrapporterar om utfall av de fragor som organisationen har fort
fram pa bolagsstimmorna.

5. Hallbarhetskommittén granskar aterrapporteringen och tar beslut om nagot bolag
skall exkluderas i fonderna.

6. Forvaltaren informeras och anpassar portfoljen efter kommitténs beslut.

UPPFOLJNING HALLBARHETSARBETET

D4 hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonderna ska fondbolaget informera om
hur de angivna metoderna under aret har anvénts for att beakta dessa aspekter. Samt om
mojligt Aven den effekt som arbetet resulterat i. Informationen ska lamnas pa fondniva.

Uppf6ljningen kan redovisas i fondens arsredovisning eller som en separat rapport. I de fall
uppfoljningen lamnas i anslutning till informationen om vilka aspekter och metoder som
beaktas respektive anviands, kan uppfoljningen antingen delas upp under respektive metod
eller lamnas i en sammanhallen form.

Informationen bor héllas kort och konkret och anpassas till omfattningen av annan lagstiftad
information om fondens forvaltning. Standarden hindrar inte att ett fondbolag i annat
sammanhang foljer upp héllbarhetsarbetet med ytterligare beskrivningar. Uppf6ljningen bor,
i mgjligaste man, vara representativ for hela foregaende ar.

Om andringar av fondens héallbarhetsarbete har skett under aret bor det anges i
uppfoljningen.
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INFORMATIONSINNEHALL

Fonden har valt in

Har kan anges:

genomforda aktiviteter kopplade till positiva urval dar bolagen har valts in utifran
FNs 17 globala mal (géaller Artikel 9 fonder)

exempel pa vad fondens héllbarhetsarbete fatt for direkta, pavisbara effekter savitt
avser positiva urval,

kommentar om hur genomforda aktiviteter kopplade till positiva urval svarat mot vad
som uppgivits i forkopsinformationen avseende fondens hallbarhetsarbete.

Fonden har valt bort

Har kan anges:

genomforda aktiviteter kopplade till negativa urval, till exempel bolag som valts bort
utifran fondens exkluderingskriterier eller resultatet av utforda genomlysningar av
fondens innehav,

exempel pa vad fondens héllbarhetsarbete fatt for direkta, pavisbara effekter savitt
avser negativa urval,

kommentar om hur genomférda aktiviteter kopplade till negativa urval svarat mot
vad som uppgivits i forkopsinformationen avseende fondens héallbarhetsarbete.

Fondbolaget har paverkat

Har kan anges:

genomforda aktiviteter fondbolaget gjort for fondens rikning kopplade till
paverkansarbete, till exempel dialoger som forts, deltagande i valberedningar eller
rostning pa bolagsstammor,

exempel pa vad fondbolagets paverkansarbete fatt for direkta, pavisbara effekter,
sasom beslut som fondbolaget, for fondens rikning, medverkat till,

kommentar om hur genomférda aktiviteter kopplade till paverkansarbete svarat mot
vad som uppgivits i forkopsinformationen avseende fondens hallbarhetsarbete.

Overgripande kommentarer om hallbarhetsarbetet

Overgripande hiindelser relaterade till hallbarhetsarbetet pa fondniv, t.ex. Aindringar av for
fonden gillande hallbarhetspolicy, hindelser som foranlett andringar i synen pa vissa
tillgangsslag etc.

RAPPORTERING

Fondbolaget rapporterar resultatet av hallbarhetsarbetet inom férvaltningen pa olika sitt och
foljer de riktlinjer som framtagits av Fondbolagens forening avseende "Riktlinjer for
fondbolagens marknadsforing och information”.

Fondbolaget lamnar information om resultatet av hallbarhetsarbetet i:

Hallbarhetspolicy (helarsvis eller vid forandring)
UN PRI Arsrapport (helarsvis)
Hallbarhetsprofiler (helarsvis)
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- Haéllbarhetsrapport (halvarsvis)
- Fondernas helarsrapporter

- Fondernas halvarsrapporter

- Fondbolagets arsredovisning

Ovanstdende rapporter publiceras dven fondbolagets hemsida.

MARKNADSFORING

Marknadsforingsmaterial avseende fonderna ska innehélla korrekta och sakliga upplysningar
om fondernas hallbarhetsprofiler.

Marknadsforingen ska heller inte motsédga den information som denna hallbarhetspolicy
innehaller eller den information som publiceras pa Ciceros webplats.
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EFTERLEVNAD

Cicero Fonder ska l6pande och arligen folja upp att de krav som stalls pa hallbarhetsarbetet
ar uppfyllt mot lagar och regler samt 4ven mot de krav som satts upp i héallbarhetspolicyn.

Mdtbart efterlevnadsmal:

- Rapportering sker till styrelsen l6pande och i en arlig rapport.

Ansvarig for efterlevnadsmalet ar Styrelsen.

Information om EU:s taxonomi for miljomiéssigt hallbara
verksamheter

Avseende Cicero Hallbar Mix:

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av fondens
investeringar som ar forenliga med taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for samtliga miljomal 4r &nnu inte
klara. Det saknas ocksa en fastslagen berdkningsmodell for hur stor andel av
fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin. De bolag som fonden
investerar i har 4nnu inte borjat rapportera i vilken utstrackning som deras
verksamhet ar forenlig med EU-taxonomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i
dagslaget inte ar mojligt att lamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av
fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin.

Avseende Ovriga fonder (artikel 8 fonder)

I regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande skada”, som innebar att
investeringar som bidrar till ett hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara
betydande skada for nagot annat hallbarhetsmal. Principen “orsaka inte
betydande skada” ar endast tillamplig pa den del av fonden som utgors av
investeringar som antingen riknas som hallbara enligt férordningen om
héllbarhetsrelaterade upplysningar eller enligt EU-taxonomin. Den aterstdende
delen av denna fond har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Information om EU:s taxonomi for miljomiéssigt hallbara
verksamheter

Avseende Cicero Hallbar Mix:

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av fondens
investeringar som ar forenliga med taxonomin.



Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for samtliga miljomal 4r &nnu inte
klara. Det saknas ocksa en fastslagen berdakningsmodell for hur stor andel av
fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin. De bolag som fonden
investerar i har dnnu inte borjat rapportera i vilken utstrackning som deras
verksambhet ar forenlig med EU-taxonomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i
dagslaget inte ar mojligt att lamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av
fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin.

Avseende ovriga fonder (artikel 8 fonder)

I regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande skada”, som innebar att
investeringar som bidrar till ett hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara
betydande skada for nagot annat hallbarhetsmal. Principen “orsaka inte
betydande skada” dr endast tillimplig pa den del av fonden som utgors av
investeringar som antingen riknas som hallbara enligt férordningen om
héllbarhetsrelaterade upplysningar eller enligt EU-taxonomin. Den aterstdende
delen av denna fond har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

OFFENTLIGGORANDE AV INFORMATION

Denna policy ska publiceras pa Ciceros webplats s att det 4r mojligt for
fondandelségare eller potentiella investerare att ta del av hur Cicero beaktar
héllbarhetsrisker och héllbarhetsfaktorer i valet av finansiella instrument att
investera i.

For varje fond ska det ocksa tydligt framga vilken inriktning fonden har avseende
hallbarhet, fondens maél, metoder for att bedoma, méta och 6vervaka de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller effekterna av de hallbara
investeringarna, samt datakillor, granskningskriterier och hallbarhetsindikatorer
som anvands for att méta fondernas hallbarhetseffekter.

Om ett investeringsbeslut trots allt fattas i strid med denna policy, ska en
motivering till frénsteget fran policyn publiceras.

Cicero ska ocksé i redogorelsen for ersiattningspolicyn som ska publiceras pa
Cicero webplats avseende Ciceros medarbetare, inkludera information om hur
ersdttningspolicyn ar forenlig med integreringen av hallbarhetsrisker i Ciceros
forvaltningsbeslut.

Cicero ska publicera resultatet av en bedomning av hallbarhetsriskernas troliga
inverkan pé avkastningen for de forvaltade fonderna.

Om Cicero viljer héllbarhetsindex for att jamfora fonderna mot, ska information
om respektive index och hur det ar férenligt med fondernas héllbarhetsprofiler
publiceras.

20



III.HALLBARHET I FONDBOLAGET

INLEDNING
STYRNING OCH KONTROLL

Hallbar kapitalforvaltning:
Vi investerar vara kunders pengar lonsamt och héallbart. Vart arbete med ansvarsfullt agande
ar ett exempel pa detta.

Vi ska leva som vi ldr:
Att leva som vi lar betyder att vi ska agera ansvarsfullt och frimja hallbarhetsutveckling i var
egen verksamhet.

Vara kunder och omvarlden:
Vi ska mota vara kunder med stor respekt for deras olikheter.

VAD GOR VI IDAG?
Agarstyrning

Cicero Fonder agerar som en ansvarstagande dgare och har undertecknat UNPRI.
Malsittningen med principerna ar att investerare skall bidra till en hallbar utveckling. En av
de viktigaste principerna i UNPRI ar agarstyrning.

Fondbolagets etiska virderingar

Miljofragor

Cicero Fonder anser att miljofragorna ar mycket viktiga for att uppna ett hallbart samhélle.
For narvarande ser vi inga vasentliga miljorisker i bolaget. Var malsattning ar att vara

klimatneutrala. Vi viljer klimatsmarta transportmedel om majligt (t ex tag framfor flyg). Vid
flygresor viljer vi att klimatkompensera.

Fondbolaget ar 4ven noga med val av leverantérer mm for att sikerstélla att alla i ndtverket
héller miljofragor hogt.

Personal och sociala forhdallanden

Det ar en risk for bolaget om personal har arbetsrelaterad ohilsa eller hog sjukfranvaro. For
att minska ohélsa och 6ka medarbetarn6jdheten har bolaget ett antal formaner som t ex
friskvardsbidrag, ekologisk frukt mm. Fondbolaget anser det dven att det viktigt att erbjuda
marknadsmassiga 16ner och forméner.

Motverkande av korruption

For att undvika att personalen gynnar sig sjilva eller vissa investerare eller leverantorer
framfor andra har fondbolaget upprittat ett antal policydokument som maste foljas. Bolaget
ar anslutet till Swedsec och samtliga anstillda maste ha swedsec-licens. Cicero Fonder ar
aven restriktiva nar det giller egna affarer dar alla investeringar méaste godkannas av bolagets
Jurist. Vidare har en sarskild intern visselblasarfunktion upprattats som bolagets Jurist
ansvarar for.
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Samhdllsengagemang

Cicero Fonder vill vara en ansvarsfull samhallsaktor och bidrar darfor med erfarenhet och
resurser i olika sammanhang.

Idag stodjer vi bl a Barncancerfonden, Stiftelsen FTS - Sikra Varje Unge och Sveriges Dovas
Riksforbund

Maéngfald

Studier visar att méngfald ar 16nsamt. En variation av mén och kvinnor, olika aldrar och
bakgrund ger ett storre urval av talanger vilket i sin tur starker innovationskraften och
konkurrenskraften. Cicero Fonder har som malsittning att vara en jamstalld arbetsplats. Vi
uppmuntrar t ex man att ta pappaledigt.

Enligt svensk lag skall man sékerstilla att:

e rekryteringsprocesserna ar jaimstillda fran borjan till slut.
arbetsmiljon i gruppen ar fri fran sexuella trakasserier.

e alla medarbetare, oavsett kon, har samma forutsattningar att gora sitt jobb pa ett bra
satt.

e allas arbete viarderas pa samma grunder

¢ min och kvinnor har samma mojlighet till inflytande.

e ingen missgynnas i samband med fordldraledighet.

Governance
Det ar viktigt att fondbolaget haller hog niva pa omradet. Nagra av de viktiga punkterna ar:

e Oberoende styrelse. Minst hilften av styrelsen i fondbolaget skall vara oberoende for
att representera andelsidgarna och undvika eventuella intressekonflikter.

e Affarsetik. Fondbolaget har upprittat ett antal interna dokument avseende affarsetik.
Samtliga anstillda har t ex Swedsec-licens. Vidare ar fondbolaget medlemmar i
fondbolagens forening.

e Skatter. Fondbolaget anser att det ar viktigt att f6lja de lagar och forordningar som
finns i omradet. Cicero Fonder dgnar sig inte it avancerad skatteplanering.

e Visselblasare. Fondbolaget har faststillt en riktlinje for anmaélan fran visselblésare.
Anmalan skall ske bolagets externa Compliance-funktion.
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RESURSER OCH ATAGANDEN

¢ Resurser

Hallbarhetsanalytiker och dgaransvarig pa heltid.

Analytiker/forvaltare (6 stycken) med héllbarhetsanalys som en integrerad del av
forvaltningen

Vi anlitar Sustainalytics for extern genomlysning av samtliga innehav utifran en
normbaserad och sektorbaserad hallbarhetsanalys.

En intern Hallbarhetskommitté

Ataganden

Fondbolaget undertecknade UN PRI - FN:s direktiv for ansvarsfulla investeringar, ar 2015
som ett led i arbetet att vara en ansvarsfull investerare och agare.

Fondbolaget ar medlemmar i Swesif (Sweden s Sustainable Investment Forum)
Fondbolaget deltar i Fondbolagens forenings arbetsgrupp for héllbarhets- och dgarfragor

Kontroller och rapportering

Haéllbarhetspolicyn har godkints av fondbolagets styrelse. Utifran kriterierna i denna
godkinns alltid nya investeringar av hallbarhetsansvarige eller av hallbarhetsutskottet.
Hallbarhetsfaktorer ar en naturlig del av investeringsprocessen och forvaltarna har ett dagligt
ansvar att bevaka bolagen i fonden ur ett hallbarhetsperspektiv.

Samtliga innehav kontrolleras minst fyra ganger per ar via Sustainalytics

Fondernas samtliga innehav publiceras minst varje hel- och halvar pa fondbolagets hemsida
En arlig rapport sammanstills till UN PRI - FN:s direktiv for ansvarsfulla investeringar
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ANSVARIGA FOR HALLBARHETSARBETET

Hallbarhetskommittén bestar av VD (ordforande), ansvarig hallbarhet och dgarfragor,
Marknadschef samt Forvaltningschef.

Kontakt ordférande:
VD
+46 440 13 82
christer.sterndahlen@cicerofonder.se
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