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Sarskild information & Disclaimer

Peabfonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder. Ansvarig AIF-férvaltare &r ISEC Services AB.
Informationsbroschyr, fondbestdmmelser och hel- och halv8rsrapporter p8 svenska kan bestéllas kostnadsfritt fr8n ISEC Services AB.

Historisk avkastning &r inte garanti fér framtida avkastning. Det investerade beloppet kan svél 6ka som minska i vérde och det &r inte sékert att hela det insatta

kapitalet kan Sterf8s.

Manadsrapport december 2020

Fondprofil & fondfakta

Avvaktande avslut pa aret

Borserna runt om i varlden har varit forsiktigt stigande
under december i avvaktan pd amerikanskt Senatsval i
Georgia och det vantade stodpaketet.

December var ater en fin manad for Peabfonden som slog
sitt  jamforelseindex. Vi summerar &ret med att
Peabfonden under 2020 ar upp 4,35% vilket ar 1,85%
battre an jamforelseindex. Med tanke p& att vart storsta
innehav, Peab, endast ar upp drygt 2% under 2020 har
évriga investeringar darmed statt for merparten av den
positiva avvikelsen gentemot jamforelseindex.

Under december knoppades fastighetsbolaget Annehem
av frdn Peab. Peabfonden tecknade sin andel av Annehem
men har dérefter haft méjlighet att kopa fler aktier i bade
Annehem och Peab vilket &r roligt.

Marknaden

De inledande vaccineringarna gar hittills ganska langsamt
och pandemin har tagit ny fart under december. Som vi
alla hort talas om handlar det dels om allmant hégre virus
spridning men ocksd dels om den muterade, mer
smittsamma virusstammen som forst upptackts i
Storbritannien. Foéljden har blivit att Europa har stangt
sina granser mot Onationen i ett forsok att dampa
spridningen.

Politisk oro utbrét i USA efter senatsvalet i Georgia i
mellandagarna. Fyra personer har dédats och 52 gripits
efter massiva demonstrationer i Washington DC da
kongressen hade samlats for att formellt godkénna Joe
Biden som president. Trumpanhdngare forcerade
barridrerna vid Capitolium och tog sig in i byggnaden.
Demokraterna lyckades ta bdda platserna i omvalet till
senaten i Georgia. Det innebdr att det nu ar 50/50 i
senaten mellan demokrater och republikaner med
vicepresident Harris som utslagsrést. Darmed ar hela
kongressen demokratisk vilket ger storre svangrum for
Biden i den ekonomiska politiken. Tolkningen &r att
finanspolitiken da kan bli mer expansiv. Talman Nancy
Pelosi hotar nu med riksratt for Trump, som delvis anses
ha uppmanat till uppror, om han inte avgar.

Narmaste framtiden

Vi vill understryka att var relativt positiva syn pa borsen
kvarstar i det langre perspektivet. De massiva finans- och
penningpolitiska stimulanserna som just nu pumpas ut for
att stodja dterhamtningen borgar for ett klimat som
normalt gynnar aktieinvesteringar. Det kan dock alltid
komma rekyler om osakerheten okar.
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Snitt

Hallbara placeringar

Ansvarsfulla investeringar:

Vi ér dvertygade om att bolag som drivs
I&ngsiktigt hallbart &r de bolag som kommer att
gynna vara andelsagare i form av bra avkastning
Over tid.

P& Cicero Fonder anvénder vi hdllbarhetskriterier i
vart analysarbete och har undertecknat och féljer
FN:s initiativ for ansvarsfulla investeringar -
UNPRI (United Nations Principles for Responsible
Investment).

Sarskilda etiska urvalskriterier:

Med utg@ngspunkt frén ett antal FN-konventioner
och internationella normer avstar vi fran att
placera i

e Bolag som bryter mot internationella
normer for miljé, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och korruption.

Bolag som férknippas med illegala eller
kontroversiella vapen - exempelvis
klustervapen
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103 88 Stockholm

SRI branschscreening

Exkluderande av vissa branscher:

Peabfonden avstar fran att investera i bolag déar
mer &n 5 % av omséttningen harror fran féljande
verksamhetsomraden:

e Vapen

e Tobaksprodukter
e Alkohol

e Spel

e Pornografi
e Fossila branslen
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Tel: 08-4401380 www.cicerofonder.se
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